V skladu z doléili Zakona o investicijskih skladih in druzbah zagravijanje je uprava druzbe
PRIMORSKI SKLADI, d.d., KOPER sestavila

LETNO POROCILO ZA LETO 2009

ZA KROVNI SKLAD PSP

TER PODSKLADE:
PSP PIKA — OBVEZNISKI,
PSP ZIVA — DELNISKI,
PSP MODRA LINIJA — DELNISKI,
PSP OPTIMA — SKLAD SKLADOV

Druzba za upravljanje: PRIMORSKI SKLADI, d.d., Kap®ristaniSka ulica 12, Koper
Skrbnik premozenja: BANKA KOPER, d.d., Pristani$kiza 14, Koper

Krovni sklad PSP ter podskladi PSP PIKA — obveznBBP ZIVA — delniski, PSP MODRA LINIJA —
delnidki in PSP OPTIMA — sklad skladov imajo posiovieto enako koledarskemu in so zavezani k
reviziji letnih raéunovodskih izkazov.

Koper, marec 2010
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L. SKUPNO POSLOVNO PORQCILO KROVNEGA SKLADA PSP
1. PREDSTAVITEV KROVNEGA SKLADA IN PODSKLADOV

DruZzba za upravljanje Primorski skladi, d.d., Kqger28.11.2008 pridobila dovoljenje Agencije zg tr
vrednostnih papirjev za oblikovanje Krovhega skid@P iz obstojgh vzajemnih skladov. Pravila
upravljanja so zsela veljati 1.1.2009, tako da z letom 2009 Primobss#adi upravljajo Stiri podsklade:
PSP PIKA - obvezniski, PSP ZIVA - delniski, PSP MB® LINIJA - delniki, PSP OPTIMA - sklad
skladov.

PremoZenje podskladov upravija druzba za upradjaBRRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper (v
nadaljevanju tudi DZU ali druzba za upravljanjep Hpravljanje prejme provizijo, katere viSina je
odvisna od stopnje provizije thste vrednosti sredstev podsklada.

Druzba za upravljanje je od veljave Zakona o inegskih skladih in druzbah za upravijanje (v
nadaljevanju tudi ZISDU-1) dolZzna paati Agenciji za trg vrednostnih papirjev (v nadafeju tudi
ATVP) skladno z dolebami ZISDU-1 in na njegovi podlagi sprejetimi SklepTVP. Druzba za
upravljanje vse pomembne pravne in poslovne dogqakeezane s poslovanjem podskladov objavlja v
¢asopisu Primorske novice ter na svoji spletni straww.primorski-skladi.si

Podsklad ni datni zavezanec po Zakonu o davku na dodano vredpiest,tako ni dagni zavezanec po
Zakonu o davku od dohodkov pravnih oseb, ker niqaiaoseba.

Pravila upravljanja Krovnega sklada PSP dajo, da druZba za upravljanje lastnikom podskié&sizega
dobika ne bo delila, saj se le-ta reinvestira v podkkiase tako odraza v vrednosti enote premozZenja
podsklada.

2. POROCILO UPRAVE DRUZBE ZA UPRAVLJANJE O POSLOVANJU
KROVNEGA SKLADA PSP IN PODSKLADOV

Uvod

Potem, ko so vodilne svetovne borze ob izbruhuoswet finagne in gospodarske krize v letu 2008
strmoglavile, belezijo borzni taji ob koncu leta 2009 pozitivho bilanco. Evro se\j primerjavi z
dolarjem po z&etnem padcu znova okrepil na raven blizu 1,50 golarafta pa se je skoraj enkrat
podrazila. Cene zlata so dosegle zgodovinsko rjajvigdnosti.

Leto 2009 se je ob nespodbudnih konjukturnih pdbatik negotovosti nad usodo svetovnega
gospodarstva, ki se je znaslo v prvi recesiji pggdsvetovni vojni, zéelo z nadaljnjim padanjemdajev
na vodilnih svetovnih borzah, tako da j&wa borz absolutno najniZzjodko dosegla marca.

S prihodom pomladi pa se je prebudil optimizem mazhih trgih, kjer se je gasi uveljavljalo
prepriéanje, da je globalna recesija dosegla dno, in ddrjavam ter centralnim bankam z n&jee
fiskalno oz. monetarno ekspanzijo v zgodovini usgekpréiti najhuje.

Najprej se je zgelo krepiti zaupanje, poslovni izidi nekaterih patgjso bili bolj spodbudni, letni padci
najpomembnejSih ekonomskih indikatorjev so séeltazmanjSevati, postopno pa so iz recesijéelea
lesti velika razvita gospodarstva. Borzni indeksigeli trend rasti.

Na newyorski borzi je indeks Dow Jones v letu 2p€@ilobil dobrih 18,8%, tehnolo3ki indeks Nasdaq pa
celo 43,9%. Glede na najnizjo raven marca 200%etadeksa Dow Jones in Nasdag okrepila za malo
manj kot 40% oz. za skoraj ttetrtine. Ameriski indeks S&P 500 je pridobil 23,5k&r je najvisja letna
rast po letu 2003. Indeks najpomembnejSih podjatipmdaiju evra Eurostoxx 50 je po izgubi 45% v letu
2008, v letu 2009 pridobil skoraj 20%, v primerjaviajnizjo ravnijo marca pa okoli dve tretjini.



Angleski indeks FTSE 100 je pridobil 25%, v prinasij z najnizjo ravnijo marca pa ¥éot polovico.
Frankfurtski DAX je na letni ravni pridobil 23,9%, primerjavi z mafevsko ravnijo pa vekot 60%.
Podobno se je gibal tudi pariski CAC 40, na letnini se je pov&al za 22,3%.

Rasti nekaterih drugih borznih indeksov so bileledige: ATX prime se je poval za 52,1%, AEX za
36,6% OBX za 70,4%, MIB 30 za 19,9,9%, CAC za 22,3B&EX 35 za 29,8% in SMI za 18,3%.
NajmanjSe pov&anje je dozivel doma SBI20, samo za 10,4%. Pozitivni trendi so bilisptni tudi na
azijskih trgih: indeks tokijske borze Nikkei je @l 2009 pridobil 18,0%, v primerjavi z najnizjo/ngo
marca pa skoraj polovico. Se bolj se je okrepilzdw Sanghaju, indeks HANGSENG je na letni ravni
pridobil 52%. Rast borznih indeksov v letu 2008imema ni uspela dogkeizgub iz leta 2008.

Gibanje borz v letoSnjem letu bo odvisno od okrgawasvetovnega gospodarstva, ki bo pdineko
uveljavljenem mnenju @asno, s Stevilnimi pastmi in negotovostmi. Gledemala borzni cikel obajno
prehiteva gospodarskega, so tako nekateri piepri da se bo rast indeksov nadaljevala tudi letos,
medtem ko drugi opozarjajo, da rast iz leta 200@zdrzna.

V letu 2009 se je nadaljeval trend padanja reabtitestnih mer (EURIBOR), od ravni 2,36-3,03% v
za&tetku leta, na raven 0,39-1,25%. Rahel trend padsmjaadaljuje Se v letu 2008prav je bila Ze v
letu 2009 doseZena raven precej niZja kot v zadigsetih letih.

Nafta se je z zZ#tnih ravni blizu 40 dolarjev za 159-litrski sodn&p znova zniZala na raven pod 34
dolarjev. Ko se je optimizem vrnil na svetovne lagije imela cena nafte ob stalnih nihanjih trersdiran
maja presegla 65 dolarjev. Do oktobra je cena mdftala med 65 in 75 dolarji za sod, nato pa d@segl
najviSje letne ravni preko 80 dolarjev. Kasnejgesenova nekoliko pocenila in se ob koncu leta znov
priblizala 80 dolarjem. Mnogi menijo, da je bilastanafte v letu 2009 pretirana, in da nima pravega
temelja v gospodarskih razmerah. Organizacija dizavznic nafte (Opec) je po ébtnem zmanj3anju
obsega proizvodnje zaradi zmanjSanja povpraSeyenjeafti v letu 2008 in stabilizaciji trga v let@@
obseg proizvodnje ohranjala nespremenjen.

e

negotovih razmerah veljal za varno valuto, z iZmianjem razmer pa je to vlogo izgubil. Evro jeotak
zaetku decembra presegel mejo 1,50 dolarja, a seznat zniZal na trenutno raven okoli 1,43 dolarja.

Cena zlata, ki velja za varno nalozbo, se je v B109 v dolarjih podraZila za ¥&ot 50 odstotkov in
celo dosegla zgodovinske rekorde nad 1.200 dolageuréo (31,1-grama). Poleg bega v varnost je bil
vzrok za rast tudi padanje dolarja, in nakupi zla#&aterih centralnih bank od Mednarodnega denarneg
sklada.

Upravljanje krovnega sklada in podskladov

Rast svetovnih borznih indeksov v letu 2009 je wglh tudi na rast vrednosti enot premoZenja
podskladov krovnega sklada v primerjavi s koncerta |12008. Rast vrednosti enote premozZenja
podskladov je bila v primerjavi z benchmarkom ndsje:

Opis Benchmark Podsklad

PSP PIKA 4,4% 6,9%
PSP ZIVA 21,8% 46,6%
PSP ML 17,7% 16,6%
PSP OPTIMA 23,0% 26,8%

Za leto 2009 smo reaovali, da se b&’'Vvs krovnega sklada do konca leta p&ala na 66,5 mio EUR in
da bo povpréna cista vrednost sredstev v upravljanju DZU zna3al® 6io EUR. Povprena CVS je
bila doseZena v visini 54,5 mio EUR oziroma v \i8id,3% planirane. V primerjavi z letom 2008 se je
povpreéna CVS zmanjsala za 26,8%. Na pdweje giste vrednosti sredstev krovnega sklada je vplivalo
povetanje cen na kapitalskih trgih in preseganje ®plavesticijskih kuponov nad vpddi. CVS
krovnega sklada se je z 51,5 mio EUR konec let& 2@¥&ala na 60,5 mio EUR ob koncu leta 2009. K



rasticiste vrednosti sredstev krovnega sklada za 16,5p6ispevala neto izptila investicijskih kuponov
v viSini 2,3% in poveéanje vrednosti enot premoZenja v visini 18,8%.

DelezCVS posameznega podsklada v krovnem skladu je biédaji:

Opis PIKA ZIVA ML OPTIMA

DeleZ vCVS 31.12.2008 9,5% 9,3% 78,0% 3,2%
Delez v povpréni CVS 8,1% 11,0% 77,5% 3,4%
DeleZ vCVS 31.12.2009 7,5% 12,5% 75,7% 4,39

Med slovenskim DZU ima DZU Primorski skladi trznéldz v visini 2,5%. Pow&anje CV§ krovnega
sklada v letu 2009 v viSini 16,5% ugesDZU na 7. mesto med slovenskimi DZU (ptaaie CVS v vseh
vzajemnih skladih slovenskih DZU je bilo 17,3%).

V letu 2009 se je zanimanje vlagateljev zacesanje v vzajemnih skladih patado. Vpl&ila v krovni
sklad so znaSala 7.923,4 #sBUR oziroma 14,5% povptee Ciste vrednosti sredstev. Izgl v viSini
8.058,8 tiso EUR oziroma 14,8% povptee Ciste vrednosti sredstev so bila viSja od v¢plaaradi
politike vlagateljev glede izkazovanja rezultatamsiovanja. V letu 2009 je toreéjsti priliv sredstev Se
vedno negativen.

UdeleZba posameznih podskladov v prilivih in odiijeé bila naslednja:

Opis Izplacila Vplacila

PSP PIKA 20,6% 19,4%
PSP ZIVA 10,3% 17,0%
PSP ML 42,0% 30,1%
PSP OPTIMA 27,1% 33,5%

Udelezba izplal in vplagil v povpreini CVS posameznega podsklada je naslednja:

Opis Izplacila Vplaéila
PSP PIKA 37,6% 34,9%
PSP ZIVA 13,8% 22,4%
PSP ML 8,0% 5,7%
PSP OPTIMA 117,2% 142,3%
SKUPAJ 14,8% 14,5%

Skladno z nalozbenimi politikami podskladov se jstrukturi nalozb poweeval delez tujih delnic, ki je
konec leta v PSP MODRA LINIJA dosegel 46,5% sredstd’SP ZIVA 71,7% in v PSP PIKA 14,3%. V
PSP OPTIMA so tuji vrednostni papirji predstavljedir 94,6%.

PSP PIKA — obvezniski je ob koncu leta 2008 raagal scistimi sredstvi v viSini 4.870,6 tiscEUR, ob
koncu leta 2009 pa v vidini 4.522,4 &isBUR. VrednostCVS se je v letu 2009 zmanj$ala za 13,0%, pri
¢emer se je vrednost enote premoZenja faaeza 6,9%, Stevilo enot premoZenja pa se je Zaknga
13,1%. Povpréna cista vrednost sredstev je bila 4.410,8&i&dJR in je bila v primerjavi s povpéao
¢isto vrednostjo sredstev v letu 2008 nizja za 25,9%adno z naloZzbeno politiko je imel podsklad ob
koncu leta 2009 v obveznicah naloZenih 72,7% segdstdelnicah 12,9 % ter v depozitih, terjatvah te
likvidnih sredstvih 14,4%.

PSP ZIVA — delniski je ob koncu leta 2008 razpalaggistimi sredstvi v viSini 4.785,8 tisoEUR, ob
koncu leta 2009 pa v visini 7.495,9 tisBUR. VrednosCVS se je v letu 2009 povala za 56,6%, pri
¢emer se je vrednost enote premozZenja falaeza 46,6% in Stevilo enot premoZenja za 6,9%piRtna
Cista vrednost sredstev je bila 6.008,1 di€6JR in je bila v primerjavi s povpEao ¢isto vrednostjo
sredstev v letu 2008 niZja za 14,1%. Skladno zAtedno politiko je imel podsklad ob koncu leta 2009



delnicah naloZenih 82,3% sredstev, v investidijgtladih 10,6% ter v depozitih, terjatvah in lidtmih
sredstvih 11,1%.

PSP MODRA LINIJA — delniSki je ob koncu leta 20@&polagal €istimi sredstvi v viSini 40.217 isa¢
EUR, ob koncu leta 2009 pa v viSini 45.453,7 &i§JR. VrednosCVS se je v letu 2009 povala za
13,0%, pricemer se je vrednost enote premoZenja fmlaeza 16,6%, Stevilo enot premoZenja pa se je
zmanjSalo za 3,1%. Povgreaista vrednost sredstev je bila 42.218,9&iB®R in je bila v primerjavi s
povpre&no ¢isto vrednostjo sredstev v letu 2008 niZzja za 29,8Kadno z naloZbeno politiko je imel
podsklad ob koncu leta 2009 v delnicah naloZeBif9% sredstev, v obveznicah 8,2%, v investicijskih
skladih 8,6% ter v depozitih, terjatvah ter likvidigredstvih 4,3%.

PSP OPTIMA - sklad skladov je ob koncu leta 2008 otagal stistimi sredstvi v viSini 1.659,5 tigo
EUR, ob koncu leta 2009 pa v vidini 2.580,3 dig8UR. VrednosiCVS se je v letu 2009 povala za
55,5%, pricemer se je vrednost enote premoZenja fmaeza 26,8% in Stevilo enot premoZenja za
22,6%. Povpréna cista vrednost sredstev je bila 1.863,7 &i€dJR in je bila v primerjavi s povp¥ao
¢isto vrednostjo sredstev v letu 2008 niZja za 12,8Madno z naloZbeno politiko so bile vse nalozbe
podsklada ob koncu leta 2009 v delnicah skladovadiavisokih prilivov denarnih sredstev konec Ipta
niso dosegale limita 90%. Depoziti in likvidna st so predstavljali 19,7% sredstev podsklada.

Finanéni rezultati

Prihodki krovnega sklada so v letu 2009 znasSal2 I8io EUR in so bili vé kot 3-krat visji kot v letu
2008.Cisti dobicek je znaSal 7,9 mio EUR oziroma 59,9% prihodkawkiega sklada. Sredstva krovnega
sklada so bila v letu 2009 s 60,3 mio EUR za 16v&ja kot v letu 2008.

Rezultati poslovanja posameznega sklada so bikdajs.
vrednosti v tisO EUR

Opis Prihodki Pri_h. 2009/ quiéek_/ Sredstva  Sred. 2009/
2009 Prih. 2008 Prihodki 2009 Sred. 2008
PSP PIKA 431,8 1,12 -30,9% 45314 0,93
PSP ZIVA 2.537,2 5,44 99,7% 7.523,8 1,57
PSP ML 9.740,2 3,00 52,4% 45.666,3 1,18
PSP OPTIMA 501,0 4,87 80,8% 2.585,3 1,55
SKUPAJ/POVPRECJE 13.210,2 3,14 59,9%  60.306,7 1,17

UdeleZba posameznega podsklada v prihodkih,clobin sredstvih krovnega sklada je bila v letu 2009
naslednja:

Opis Prihodki Dobi¢ek Sredstva
PSP PIKA 3,3% -1,7% 7,5%
PSP ZIVA 19,2% 32,0% 12,5%
PSP ML 73,7% 64,6% 75,7%
PSP OPTIMA 3,8% 5,1% 4,3%




1.

SKUPNO RACUNOVODSKO POROCILO KROVNEGA SKLADA PSP

RACUNOVODSKI IZKAZI

KROVNI SKLAD PSP

Zbirni bilanci stanja na dan 31.12.2009 in 31.12.718 v EUR

Postavke 31.12.2009 31.12.2008

I. SREDSTVA * *

1. DENARNA SREDSTVA 1.801.680 5.315.666

2. DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA 2.120.525 1.000.397

3. VR. PAP.IN INST. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TRGIA ORG. TRGU VR. PAP. 46.658.596 37.239.466

4. INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA PRVOVRSTNIH IZDAJATELN 0 0

5. INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILINIH SKLADOV 5.884.840 4.398.311

6. SESTAVLJENI IN IZPELJANI FINANCNI INSTRUMENTI 0 0

7. DRUGI PRENOSLJIVI VR. PAP. IN DRUGI INST.DENARNEA TRGA 3.789.983 3.006.349

8. TERJATVE 51.103 667.698

9. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0

10. SKUPAJ SREDSTVA 60.306.727 51.627.882

ZUNAJBILANCNA SREDSTVA 0 0

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV * *

1. POSLOVNE OBVEZNOSTI 247.791 76.847
a.) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papijedrugih finagnih inStrumentov 41 2.429
b.) Obveznosti iz upravljanja 81.952 69.194
c.) Obveznosti za pilido davkov 0 0
¢.) Obveznosti iz naslova razdelitve déia oz. dr. izplail imetnikom enot premoz. @ (
d.) Druge poslovne obveznosti 165.798 5.224
FINANCNE OBVEZNOSTI 0 0
PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 6.720 17.937

4. OBVEZNOSTI DO NALOZBENIKOV (INV.) V ENOTE PREMOZENJA 60. 052.216 51.533.098
a.) Nominalna vrednost vgknih enot premoZenja 24.100.322 23.490.359
b.) Vpl&ani presezek enot premoZenja 10.773.517 9.597.337
c.) Presezek iz prevrednotenja 0 0
¢.) Prenesentisti dobicek ali prenesendéista izguba iz prejSnjih obtanskih obdobij 15.814.563 57.322.146
d.) Nerazdeljentiisti dobicek ali¢ista izguba obraunskega obdobja 9.363.814 -38.876.744

5. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 60.306.727 51.627.882

ZUNAJBILANCNE OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 0 0




Zbirna izkaza poslovnega izida za leti 2009 in 200BEUR

Postavke 2009 2008

1. PRIHODKI OD OBRESTI 368.111 823.427
2. PRIHODKI OD DIVIDEND 772.419 1.189.653
3. DRUGI FINANCNI PRIHODKI 296.978 926.015
4. 1ZTRZENI DOBELKI PRI NALOZBAH 324.806 687.44(
5. NEIZTRZENI DOBCKI PRI NALOZBAH 11.438.292 437.887
6. DRUGI PRIHODKI 9.636 138.458
7. SKUPAJ PRIHODKI 13.210.242 4.202.88
8. ODHODKI V ZVEZI Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE 821.174 1.120.00(
9. ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO 85.477 125.912
10. ODHODKI V ZVEZI Z REVIDIRANJEM 13.440 14.799
11. ODHODKI V ZVEZI Z OBVE&ANJEM NALOZBENIKOV 0 10.460
12. ODHODKI V ZVEZI S TRGOVANJEM 15.483 33.544
13. ODHODKI ZA OBRESTI 1.529 26.144
14. DRUGI FINAN'NI ODHODKI 330.255 954.084
15. IZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 255.975 183.105
16. NEIZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 2.014.473 40.605.278
17. ODHODKI IZ NASLOVA SLABITVE NALOZB 289.683 36
18. DRUGI ODHODKI 18.939 6.262
19. SKUPAJ ODHODKI 3.846.428 43.079.624
20. CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 9.363.814| -38.876.744
21. IZENACENJE PRIHODKA ZA VPLACANE ENOTE PREMOZENJA 752.579 870.169
22. IZENACENJE PRIH. ZA IZPLA'ILO ODKUPNE VR. ENOTE PREMOZENJA 2.207.237 3.501.0D9
23. ZE RAZDELJENI DELCISTEGA DOBICKA MED OBRAC. OBDOBJEM 0 0
24. DRUGA IZPLACILA IMETNIKOM ENOT PREMOZENJA 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 7.909.156|  -41.507.584




2. PRILOGA K RA CUNOVODSKIM IZKAZOM

Predpisi za sestavljanje¢tmovodskih izkazov

Ratunovodski izkazi podskladov za leto 2009 so segtiavha podlagi:

- Zakona o investicijskih skladih in druzbah za ufjeaje, Ur. . RS, St. 26/05 s spremembami in
dopolnitvami; ZISDU-1-UPB},

- Sklepa o letnem in polletnem pdéila investicijskega sklada (Ur. I. RS, §t. 119/08),

- Sklepa o podrobnejSi vsebini povzetka revidiranelginega oziroma pollethega péila
investicijskega sklada (Ur. |. RS, §t. 55/09),

- Sklepa o revizijskem pregledu letnega gdeoinvesticijskega sklada (Ur. I. RS, st. 55/09),

- Slovenskega rainovodskega standarda 38éRaovodske resitve v vzajemnih skladih,

- prospekta z vkljgenimi pravili upravljanja.

Porcila v celoti odraZajo stanja, ki so razvidna izuaovodskih izkazov.

Obseq revidiranja

Predmet revidiranja so danovodski izkazi podskladov za poslovno leto 20@@dpisani z ZISDU-1, s
Sklepom o letnem in polletnem pdilo investicijskega sklada, s Sklepom o podrobnesebini
povzetka revidiranega letnega oziroma polletnegadda investicijskega sklada in s prospektom ter
pravili upravljanja vzajemnega sklada.

Za potrebe revidiranja pravilnosti in popolnostrgidl in obvestil, usklajenosti nalozb, vrednosti emot
premoZenja in izpolnjevanja pravil o obvladovanjadganj sta bila izbrana naslednja naitjo izbrana
datuma:

- 30. junij 2009 in

- 30. oktober 2009.

Poleg dveh nakligno izbranih datumov je bil revidiran tudi 31.12.200

Pojasnila posameznih resSitev in vrednotenj postaizkazu poslovnega izida

Prihodki
Prihodke vzajemnega sklada sestavljajo: prihodki odesti, prinodki od dividend, drugi finém
prihodki, iztrzeni dohiki pri naloZbah, neiztrzeni datki pri naloZzbah in drugi prihodki.

Prihodki od obresti zajemajo oldtmane obresti od vseh terjatev, vrednostnih pagpifjestrumentov
denarnega trga, posojil in depozitov do dneva,atarkga se sestavi izkaz poslovnega izida. Ob makup
nalozbe, v katero so Ze ¥rmane obresti, se prikaZejo kot prihodek in wigtini tudi kot odhodek.

Prihodki od dividend predstavljajo vse prihodkeniaslova dividend, ki izvirajo iz fina&nih naloZb
vzajemnega sklada. Prihodki od dividend se pripaznb nastanku terjatev za dividende in vijjejo

tudi prevrednotovalne popravke za dnevno prevremetterjatev iz naslova dividend v tuji valuti.
Dividende, za katere ni na razpolago vseh podatlsav,pripoznajo najkasneje na datum prejema
dividende.

Drugi finartni prihodki zajemajo pretezno prihodke iz nasloeaifivnih tetajnih razlik, pripoznanih v
skladu z vrednotenjem finanih instrumentov.

IztrZzeni dobéki pri naloZbah zajemajo vse pozitivhe razlike npeddajno vrednostjo prodanih nalozb in
njihovo nakupno vrednostjo oziroma vrednostjo na @& 01. obréunskega leta.

Neiztrzeni dohiki nastanejo zaradi po¥anja vrednosti nalozb, izmerjenih po poSteni vretinprek
poslovnega izida.



Odhodki

Odhodke vzajemnega sklada sestavljajo: odhodkiezizz druzbo za upravljanje, odhodki v zvezi z
banko skrbnico, odhodki v zvezi z revidiranjem, odki v zvezi z obve&njem naloZbenikov, odhodki v
zvezi s trgovanjem, odhodki za obresti, drugi fitrarodhodki, iztrzene izgube pri nalozbah, neizige
izgube pri naloZzbah, odhodki iz naslova slabitveHater drugi odhodki.

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje zajemajovpzijo, obr&unano druzbi za upravljanje, v visini
1,30% od povpréne letnegiste vrednosti sredstev vzajemnega sklada.

Odhodke v zvezi z banko skrbnico predstavlja &lmana provizija za opravljanje skrbniskih storitleiv,
v skladu s pravili upravljanja oz. pogodbo zna8820% od ciste vrednosti premoZenja vzajemnega
sklada, in odhodki v zvezi s hrambo in vodenjetiun®v nalozb vzajemnega sklada.

Odhodki v zvezi z revidiranjem so odhodki revidjeasklada in se jih razmeji v okviru poslovnegalet

Odhodki v zvezi z obvéanjem nalozbenikov so odhodki v zvezi z oldaegem, ki lahko bremenijo
sklad v skladu z ZISDU-1.

Odhodki v zvezi s trgovanjem so odhodki iz naslgiail organizatorju trga, borznemu posredniku,
klirinsko depotni druzbi, skrbniku in drugi odhogki nakupu in prodaji vrednostnih papirjev.

Drugi finargni odhodki vkljitujejo predvsem negativnectgne razlike.

Odhodki za iztrzene izgube pri naloZzbah zajemap msgativne razlike med prodajno ceno prodanih
nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednosg@adnji dan prejSnjega obtaskega obdobja.

Odhodki za neiztrZzene izgube so odhodki iz naslwaliziranih kapitalskih izgub iz nalozb, ki #e |
vrednoti po posteni vrednosti preko poslovnegaaizid

Odhodki iz naslova slabitve nalozb se oblikujejo nekotiraja&ih vrednostnih papirjih in predstavljajo
vrednost slabitve.

Dobicek ali izguba

Cisti dobiek/izguba se obtanava in upodteva v vrednosti enote premoZzenja rineimetniki
investicijskih kuponov bodo sorazmerni débktega dohika, ki jim pripada glede na Stevilo enot
vzajemnega sklada, ki jih imajo v lasti, realiziab prodaji investicijskega kupona, v obliki kapgtkega
dobicka zaradi pow&ane vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada.

Vzajemni sklad ni zavezanec zadla davka od dohodkov pravnih oseb, saj ni praveeba.

Postavki I1zenéevanje prihodka za prodane investicijske kupon&eémaevanje prihodka za izpiane
investicijske kupone zajemata pdéaeje dobika pri prodaji investicijskin kuponov in zmanjSanje
dobicka pri nakupu investicijskih kuponov.

Pojasnila postavk in njihoveqga vrednotenja, izk#zarbilanci stanja

Finartne naloZbe se pri Zatnem pripoznanju razvrstijo v:

- finantna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prelopnega izida,
- finantne naloZbe v posesti do zapadlosti Kipbe

- finantne naloZbe v posojila ali

- za prodajo razpoloZljiva fingna sredstva.

Pri obr&unavanju nakupa fingne nalozbe se v knjigovodskih razvidih in bilantrga tako finatno
sredstvo pripozna z upoStevanjem datuma trgovéajayelja tudi za obkanavanje prodaje fingne
naloZbe. Ta nan se uporablja za vse nakupe in prodaje #inénnalozb.

Finartna sredstva in fingme obveznosti, ki se izkazujejo v bilanci stanjge@ejo naslednje postavke:
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Postavkadenarna sredstva zajema dobroimetje na posebnem denarnetnnta investicijskega
sklada v domé in v tuji valuti. Denarna sredstva v tujih valbtae dnevno vrednotijo po srednjem
tecaju Banke Slovenije. Denarna sredstva zajemajo tladiana likvidna sredstva, ki sluZijo za
namene zagotavljanja likvidnosti v primerwjie izplacil iz investicijskega sklada ter v primeru, da
tovrstno nalaganje ne pomeni nalozbo sklada, kdo¢daipravljavec investicijskega sklada z
zabeleZko na depozitni pogodbi. Dodatna likvidredstva zajemajo predvsem depozite na odpoklic,
ki se dnevno obrestujejo in ostale dane depoziégenzajo pa tudi druge denarne ustreznike
(kratkorane menice).

Postavkadepoziti pri bankah in posojila zajema depozite pri dowia in tujih bankah, za katere se
dnevno obré&unavajo pripadaje obresti, skladno s pogodbenimi dulio Dani depoziti vkljiEujejo
kratkora@no vezana sredstva pri bankah v drzavi in v tuiimiokom dospelosti do 12 mesecev.
Sredstva se obrestujejo dnevno.

Postavkavrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem
trgu vrednostnih papirjev, zajema nalozbe v vrettr@gapirje in inStrumente denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu (v skladseznamom organiziranih trgov, navedenih v
pravilih upravljanja) vrednostnih papirjev, do¥ita oziroma tujih izdajateljev. Vrednotijo se po
poSteni vrednosti preko poslovnega izida, po zakkm t€aju trga na katerem so kupljeni.
Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trgadsevno prevrednotijo po srednjendda@ Banke
Slovenije.

PostavkainStrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev zajema naloZzbe v inStrumente
denarnega trga, s katerimi se ne trguje na organem trgu vrednostnih papirjev, vendar so likvidne
in je njihovo vrednost moge kadarkoli natatno dolciti.

Postavkainvesticijski kuponi in delnice ciljnih skladov zajema naloZbe v investicijske kupone
oziroma delnice odprtih kolektivnih naloZzbenih perdpv (investicijskih skladov), s katerimi se ne
trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjexirmna s katerimi se lahko trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev.

Postavkadrugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStr umenti denarnega trga vkljucuje
kapitalske inStrumente, dolZniSke inStrumente Btrimente denarnega trga, s katerimi se ne trguje
na organiziranem trgu oziroma, s katerimi se trguge organiziranih trgih, ki niso iz seznama
organiziranih trgov oziroma niso navedeni v préwipravljanja. Drugi prenosljivi vrednostni papirji

in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se ngj@érga organiziranem trgu se vrednotijo po nabavni
vrednosti, drugi prenosljivi vrednostni papirji imStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na
organiziranih trgih, ki pa niso iz seznama trgolagho s pravili upravljanja se vrednotijo po posten
vrednosti skozi poslovni izid po zakfimem t€aju trga, na katerem so kupljeni.

Postavkaterjatve predstavlja terjatve za prodane vrednostne papgjgtve financiranja in druge
terjatve. Terjatve se izkazujejo nepobotane z movieh obveznostmi do istih pravnih ali fiih
oseb. Terjatve v tuji valuti se dnevno prevredr&@tupo srednjem taju Banke Slovenije. Terjatve
se v zéetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz izvirnilstin, ob predpostavki, da bodo tudi {dae.
Terjatve se izkazujejo v izterljivi velikosti z ai#unanimi obrestmi do dneva, na katerega se sestavi
bilanca stanja.

Postavkaposlovne obveznostivklju¢uje obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev imgin
finanénih inStrumentov, obveznosti iz upravljanja, obwesth za plé&ilo davkov, obveznosti iz
naslova razdelitve dotka oziroma drugih izptal imetnikom enot premozZenja in druge poslovne
obveznosti. Obveznosti v tuji valuti se dnevno peemotujejo po srednjemdau Banke Slovenije.
Obveznosti se izkazujejo po vrednostih na dan nkaten se prevrednotujejoe je v pogodbi tako
doloceno. Tudi obresti se oldnanavajo in plaujejo skladno s pogodbenimi déib.

Postavkdinanéne obveznostikljucuje obveznosti za najeta posojila.

Postavka pasivne ¢asovne razmejitve vkljucuje razmejene stroSke revidiranja in oldaga
naloZbenikov.
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- Postavkabveznosti do naloZbenikov (investitorjev) v enotpremozenja sestoji iz:
- nominalne vrednost vptanih enot premoZzenja,
- vplatanega presezka enot premozenja,
- presezka iz prevrednotenja,
- prenesenegéstega dohika ali prenesendste izgube iz prejsSnjih obkanskih obdobij in
- nerazdeljeneg&istega dohika ali ciste izgube obravnavanega cohraskega obdobja do
dneva izdelave tainovodskih izkazov.

Izraun nakupne in prodajne vrednosti enote premozZevigP) ter prerdun vpl&il in izplacil enot
premoZenja investicijskega sklada se opravljajoma@n, dolacen v pravilih upravljanja investicijskega
sklada. Prodaja enot premoZenja investicijskegadskte evidentira po metodi FIFO.

Pripoznana finafma nalozba mora biti ob &tnem pripoznanju izmerjena po posteni vredn@stigre

za finargno nalozbo, ki ni razvi®na med finatna sredstva, izmerjena po poSteni vrednosti prek
poslovnega izida, je trebadani pripoznani vrednosti prisSteti stroSke posliaizkajajo neposredno iz
nakupa ali izdaje finaimega sredstva.

Investicijski sklad vrednoti finame naloZbe po poSteni vrednosti prek poslovnegiajzazen nalozbe v
vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje naroeganem trgu vrednostnih papirjev, ki se razyost
netrzne vrednostne papirje v posesti do zapadlogtiecilo ali v vrednostne papirje razpoloZljive za
prodajo.

Izkazovanje dolgkov

Dokazani dohiek ali dokazana izguba pri fin&mem sredstvu, izmerjenem po poSteni vrednosti prek
poslovnega izida, se pripozna v poslovnem izidk firencnih prinodkov in odhodkov.

Dokazani dohiek ali dokazana izguba pri finmem sredstvu, razpoloZljivem za prodajo, se pripozn
neposredno v kapitalu kot pasanje (dobtek) ali zmanjSanje (izguba) presezka iz prevrednatée je
poStena vrednost finanega sredstva, razpoloZljivega za prodajo, man@anjggove pripoznane
vrednosti, se pripozna negativni presezek iz ponwtenja. 1zgube kot posledice prevrednotenja zarad
oslabitve, ki niso mogle biti poravnane s preseZkanprevrednotenja, se pripoznajo kot izguba v
poslovnem izidu.

Dokazani dohiek ali izguba pri finatnem sredstvu, ki se izkazujejo po odjpliavrednosti, se dobek ali
izguba pripozna v poslovnem izidu, ko so taka dw@dgrevrednotena zaradi oslabitve ali je zanje
odpravljeno pripoznanje.

Prer&uni finarcnih sredstev, izraZenih v tujih valutah, ki so deegpostavke, se pripoznajo v poslovnem
izidu. Prer&uni ostalih finadnih sredstev in drugih bil&nih postavk, izraZzenih v tujih valutah, se
izvajajo po srednjem teju Banke Slovenije na dan obu:a in pripoznajo v skladu z razvrstitvijo

finanéne nalozbe.

Obresti, izrgunane po metodi efektivnih obresti, se pripoznapmsiovnem izidu.

Dividende za kapitalski inStrument se pripoznajposlovnem izidu, ko podjetje pridobi pravico do
placila oz. najkasneje s prejemom §la.

Posebnosti vrednotenja premozenja sklada

Za izkazovanje nalozb v danovodskih izkazih vzajemnega sklada se upostevé B2006), skupaj s
posebnostmi po SRS 38, navedenimi v tem poglavju.

Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo z sbre vred v skladu s pogoji, ki jin dalbizdajatelj pri
izdaji vrednostnih papirjev.
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Diskontirani kratkoréni vrednostni papirji se obravnavajo enako kot,tlstprinaSajo obresti. Izkazujejo
se po diskontirani nominalni vrednosti z obrestngidvv skladu s pogoji, ki jih dotoizdajatelj pri izdaji
vrednostnih papirjev.

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranayu trednostnih papirjev, se izkazujejo v neodata
nominalni vrednosti, pomnoZeni ségem tega trga, in v skladu s pogoji, ki jih dolzdajatelj pri izdaji
obveznic. Tako dobljeni vrednosti se priStejejoi toldresti, izrgunane v skladu s pogoji, ki jih ddio
izdajatelj pri izdaji obveznic.

Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako kestirane obveznice. Izkazujejo se po diskontirani
nominalni vrednosti, dnevno pa se obrestujejo \adkls pogoji, ki jih dol&i izdajatelj pri izdaji
obveznic.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendamikaterimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot obi@z, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendamikaterimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot idelns katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev.

UdeleZbene prednostne delnice se izkazujejo enatknavadne delnice.

Navadne delnice, s katerimi se trguje na orgamieina trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po
zadnjem zakljgnem dnevnem t@ju.

Drugi vrednostni papirji se izkazujejo po zadnjeataju organiziranega trga vrednostnih papirjev
oziroma po udenarljivi vrednosti. V drugih primegg izkazujejo po nakupni vrednosti, razen v primer
skupnega ovrednotenja.

Ce upravijalec vzajemnega sklada ugotovi, da jegknjdpdska vrednost posameznega vrednostnega
papirja, s katerim se ne trguje ali se z njim tegogredno, premajhna ali prevelika, se lahko @da
skupno ovrednotenje. Pri skupnem ovrednotenju kevtadnostni papir izkaZze po dokazani poSteni
vrednosti.Ce je dokazana postena vrednostjaeod knjigovodske, se razlika izkaze kot preseizek
prevrednotenjaCe je dokazana postena vrednost manjSa od knjigkepdse za razliko oblikuje
popravek vrednosti vrednostnega papirja.

ZmanjSanje ali povanje vrednosti naloZzbe, izmerjene po poSteni vrstiwek poslovnega izida, se
izkazujejo kot neiztrzena izguba ali neiztrzen dekipri naloZzbah.

Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na aigmanem trgu vrednostnih papirjev, se razvrstijo
netrzne vrednostne papirje v posesti do zapadlogiecilo ali v vrednostne papirje, razpoloZljive za
prodajo, njihovo prevrednotenje pa se evidentis&ladu s SRS 3 (2006).

Pri ovrednotenju vrednostnega papirja s ceno naniganem trgu vrednostnih papirjev se upoSteva
zadnji te€aj trga. Vrednostni papirji se vrednotijo po zadmjenanem t&ju organiziranih trgov
vrednostnih papirjev, na katerih so bili vrednogtapirji kupljeni.

Zadnji dnevni téaj je zaklji&ni tecaj organiziranega trga vrednostnih papirjev aligdpaimerljiv tefaj, ki
ga objavi organizator trga in je rezultat opravljeposlov.

Sklad vrednoti finaéne naloZbe po posteni vrednosti prek poslovnegkajziazen nalozbe v vrednostne
papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranegn vvrednostnih papirjev, ki se razvrstijo v ne&zn
vrednostne papirje v skupino finamh sredstev razpoloZljiva za prodajo ali v posestizapadlosti v
placilo.
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3.  CISTA VREDNOST SREDSTEV, CELOTNI STROSKI POSLOVANJA

Cista vrednost sredstev {VS) in vrednost enote premoZenja (VEP) na zadnji alaéunski
dan poslovnega leta za zadnja tri poslovna leta

PSP PIKA 7.329.456,57 23,82
PSP ZIVA 9.039.307,16 16,64
PSP MODRA LINIJA| 76.093.601,96 2,20
PSP OPTIMA 2.529.212,87 4,74

| 208 | €VSVEUR [ VEP vEUR |
PSP PIKA 4.870.636,97 23,14
PSP ZIVA 4.785.818,36 9,15
PSP MODRA LINIJA| 40.217.124,89 1,20
PSP OPTIMA 1.659.518,21 3,03

| 2000 | €VSVEUR [ VEP vEUR |
PSP PIKA 4.522.360,51 24,73
PSP ZIVA 7.495.924,20 13,41
PSP MODRA LINIJA| 45.453.668,30 1,40
PSP OPTIMA 2.580.263,20 3,84

Celotni stroSki poslovanja podskladov - TER

01.01.2007-31.12.2007 1,54% 2,12% 1,679 1,84%
01.01.2008-31.12.2008 1,55% 2,08% 1,66% 1,56%
01.01.2009-31.12.2009 1,53% 2,04% 1,65% 1,46%

Stopnja obrata nalozb podskladov - PTR

01.01.2007-31.12.2007 57,50% 87,47% 67,42% -0,45%
01.01.2008-31.12.2008 -17,78% -3,27% 38,679 -7,41%
01.01.2009-31.12.2009 -46,79% -17,35% 8,20% -288,85

Pojasnila in razkritja posameznih vrst stroSkov, kitvorijo celotne stroSke investicijskega
sklada

V skladu z ZISDU-1 in Pravili upravljanja podsklage druzba za upravljanje iz sredstev podsklada
upravicena izvrSiti pldila za naslednje vrste stroskov:

- stroSke za upravljalsko provizijo,

- stroSke posredovanja pri nakupu in prodaji VRorganiziranih trgih VP (provizije in drugi stroSk

jih je treba v zvezi z nakupom oz. prodajodalé organizatorju organiziranega trga VP, kliringepotni
druzbi in borznemu posredniku),

- stroSke za provizije in druge stroSke KDD, ki jghna podlagi iz prvega odstavka 81ZISDU-1
potrebno plaati KDD,

- stroSke pléilnega prometa,

- stroSke revidiranja letnega pd¢ila krovnega sklada,

- stroSke obve&nja imetnikov investicijskih kuponov po ZISDU-1,

- stroSke v zvezi s postopki iz tretjega odstavkackena ZISDU-1 (stroSki sodnih in drugih postopkov
pred drZzavnimi organi),
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- davke in druge davie v zvezi s premoZenjem podsklada oziroma s pimms tem premozZenjem,
- stroSke skrbniskih storitev skrbnika

Celotni stroski vzajemnega sklada se daravajo v skladu s Sklepom o metodologiji zadaracelotnih
stroSkov poslovanja vzajemnega sklada in celottib8kov poslovanja investicijske druzbe gima in
rokih objave podatka o celotnih stroSkih poslovatgja metodologiji za izraun stopnje obrata nalozb
vzajemnega sklada (Ur. I. RS, St. 126/04). Druzbaugravljanje izréuna celotne stroSke vzajemnega
sklada dvakrat letno, in sicer za obdobje preteklkegiedarskega leta in za obdobje od 1.7. pretakleg
koledarskega leta do vk§jno 30.6.tekdega koledarskega leta. Zadnji razpoloZljivi podabekelotnih
stroskih poslovanja (TER) podsklada je navedendata k izvi€éku prospekta. Kronoloski pregled vseh
doslej izr&unanih celotnih stroskih poslovanja sklada je digavna spletni strani druzbe za upravijanje
(www.primorski-skladi.9i.

Pojasnila o uporabljenih naloZbenih tehnikah in oraljih upravljanja naloZzb podskladov

Pri vrednotenju premoZenja podskladov ni bila upljeaa metoda skupnega ovrednotenja.
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lIl. RA CUNOVODSKO POROCILO PODSKLAOV KROVNEGA SKLADA PSP

1.

REVIZORJEVO PORO CILO O RA CUNOVODSKIH IZKAZIH

e

Porocilo neodvisnega revizorja

Upravljavcu Krovnega sklada PSP

Revidirali smo priloZene radunovodske izkaze Krovnega sklada PSP in vseh njegovih podskladov (PSP
PIKA — obvezniski, PSP ZIVA — delniski, PSP MODRA LINIJA — delniski, PSP OPTIMA — sklad
skladov). Ra&unovodski izkazi krovnega sklada vkljudujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2009 in
izkaz poslovnega izida za tedaj kon¢ano leto. Radunovodski izkazi podskladov pa vkljucujejo bilanco
stanja na dan 31. decembra 2009, izkaz poslovnega izida, izkaz denarnih tokov, izkaz gibanja enot
premoZenja in vrednosti enot premoZenja vzajemnega sklada v obtoku, za tedaj kondano leto ter
povzetek bistvenih radunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Odgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh ratunovodskih izkazov v skladu s
slovenskim raCunovodskim standardi. Ta odgovornost vkljuduje: vzpostavitev, delovanje in
vzdrZevanje notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo ratunovodskih
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napa¢ne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo
ustreznih raunovodskih usmeritev ter pripravo radunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih
okoli¥¢inah.

Revizorjeva odgovornost

Nasa naloga je izraziti mnenje o teh raunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v
skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev
ter naCrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da radunovodski izkazi ne
vsebujejo pomembno napacéne navedbe.

Revizija vkljuuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
ratunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljudujejo tudi
ocenjevanje tveganj napaéne navedbe v rafunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri
ocenjevanju teh tveganj proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim
predstavljanjem radunovodskih izkazov druZbe, da bi dologil okolis€inam ustrezne revizijske postopke,
ne pa, da bi izrazil mnenje o uspeSnosti notranjega kontroliranja druZbe. Revizija vkljutuje tudi
ovrednotenje ustreznosti uporabljenih radunovodskih usmeritev in utemeljenosti radunovodskih ocen
poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve ratunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.
Mnenje

Po naem mnenju so radunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev finanénega
stanja Krovnega sklada PSP na dan 31. decembra 2009 in njegovega poslovnega izida za tedaj koncano
leto ter financnega stanja vseh njegovih podskladov (PSP PIKA — obvezniski, PSP ZIVA — delniski,
PSP MODRA LINIJA — delniski, PSP OPTIMA - sklad skladov)na dan 31. decembra 2009, ter
njihovega poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj kondano letu v skladu s slovenskimi
ra¢unovodskimi standardi in Zakonom o investicijskih skladih in druZbah za upravljanje (ZISDU-1).

Porocilo o drugih zakonskih in regulativnih zahtevah

V skladu z zahtevo zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1) potrjujemo, da so informacije v
poslovnem poroéilu skladne s priloZenimi raunovodskimi izkazi.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

foo— foodist [

Katari Gap?er;l,\u;iv. dipl. ekon. Marjan Mahni¢, univ. dipl. ekon.
pooblascena revizorka pooblasceni revizor
partner

Ljubljana, 05. marec 2010
KPMG Slovenija, d.o.o.
4
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2. IZJAVA UPRAVE

1ZJAVA UPRAVE PRIMORSKI SKIL.ADI d.d.

Uprava druzbe PRIMORSKI SKLADI d.d., potrjuje radunovodske izkaze Krovnega sklada PSP in
raCunovodske izkaze s pojasnili za podsklade:

PSP ZIVA - delnigki

PSP PIKA - obvezniski

PSP MODRA LINIJA - delniski
PSP OPTIMA ~ sklad skladov

za poslovno leto 2009, izkazane v tem letnem poroé&ilu.

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porogila tako, da ta predstavlja resni¢no in posteno sliko
premoZzenjskega stanja in izidov poslovanja Krovnega sklada PSP in njegovih podskladov za poslovno
leto 2009.

Uprava pottjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne radunovodske usmeritve in da so bile
radunovodske ocene izdelane po nalelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Poslovodstvo tudi
potrjuje, da so radunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem
poslovanju vzajemnega sklada v skladu z veljavno zakonodajo in Slovenskimi raSunovodskimi
standardi.

Poslovodstvo je odgovorno za ustrezno vodenje raSunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja in za prepreSevanje ter odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti ali
nezakonitosti.

Koper, 5. marec 2009

PRIMORSKI SKLAD], d.d., Koper

predsednik uprave &anica uprave
Dufan JEREB Jasna BACAC

i
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3. PSP PIKA — OBVEZNISKI

Bilanci stanja na dan 31.12.2009 in 31.12.2008 v RU

Postavke 31.12.2009 | 31.12.2008

|. SREDSTVA * *

1. DENARNA SREDSTVA 230.307 344.359

2. DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA 420.014 357

3. VR. PAP.IN INST. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TRGIA ORG. TRGU VR. PAP. 3.880.417 4.435.321

4. INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA PRVOVRSTNIH IZDAJATELN 0 0

5. INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILINIH SKLADOV 0 0

6. SESTAVLJENI IN IZPELJANI FINANNI INSTRUMENTI 0 0

7. DRUGI PRENOSLJIVI VR. PAP. IN DRUGI INST.DENARNEA TRGA 0 104.650

8. TERJATVE 620 216

9. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0

10. SKUPAJ SREDSTVA 4.531.358| 4.884.903

ZUNAJBILANCNA SREDSTVA 0 0

I1l. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV * *

1. POSLOVNE OBVEZNOSTI 7.452 10.321
a.) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papiifedrugih finagnih inStrumentov 0 2.429
b.) Obveznosti iz upravljanja 5.156 7.404
c.) Obveznosti za pido davkov 0 0
¢.) Obveznosti iz naslova razdelitve déia oz. dr. izplail imetnikom enot premoz. ( 0
d.) Druge poslovne obveznosti 2.296 488
FINANCNE OBVEZNOSTI 0 0
PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 1.545 3.946

4. OBVEZNOSTI DO NALOZBENIKOV (INV.) V ENOTE PREMOZENJA 45 22.361| 4.870.636
a.) Nominalna vrednost vgknih enot premoZenja 1.538.673| 1.753.410
b.) Vpl&ani presezek enot premozenja -354.141| -1.357.954
c.) PreseZek iz prevrednotenja 0 0
¢.) Prenesentisti dobicek ali prenesenéista izguba iz prejSnjih obtanskih obdobij 3.047.972 4.666.056
d.) Nerazdeljentiisti dobiek ali¢ista izguba obraunskega obdobja 289.857 -190.876

5. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 4.531.358| 4.884.903

ZUNAJBILAN CNE OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 0 0

18




Izkaza poslovnega izida za leti 2009 in 2008 v EUR

Postavke 2009 2008

1. PRIHODKI OD OBRESTI 176.389 293.190
2. PRIHODKI OD DIVIDEND 10.090 15.661
3. DRUGI FINANCNI PRIHODKI 4.167 280

4. 1ZTRZENI DOBLCKI PRI NALOZBAH 28.456 45.543
5. NEIZTRZENI DOBLKI PRI NALOZBAH 210.696 31.206
6. DRUGI PRIHODKI 2.007 0

7. SKUPAJ PRIHODKI 431.805 385.880
8. ODHODKI V ZVEZI Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE 57.370 76.486
9. ODHODKI V ZVEZ| Z BANKO SKRBNICO 6.503 10.112
10. ODHODKI V ZVEZI Z REVIDIRANJEM 3.090 3.395
11. ODHODKI V ZVEZI Z OBVESANJEM NALOZBENIKOV 0 1.890

12. ODHODKI V ZVEZI S TRGOVANJEM 2.139 3.034

13. ODHODKI ZA OBRESTI 113 18.103
14. DRUGI FINANCNI ODHODKI 135 9.623

15. IZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 13.388 31.710
16. NEIZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 57.825 422.401
17. ODHODKI 1Z NASLOVA SLABITVE NALOZB 0 0

18. DRUGI ODHODKI 1.385 2

19. SKUPAJ ODHODKI 141.948 576.756
20. CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 289.857 -190.876
21. IZENACENJE PRIHODKA ZA VPLACANE ENOTE PREMOZENJA 804.882 192.861
22. 1IZENACENJE PRIH. ZA 1ZPLAILO ODKUPNE VR. ENOTE PREMOZENJA 1.228.278 1.620.070
23. ZE RAZDELJENI DELCISTEGA DOBICKA MED OBRAC. OBDOBJEM 0 0

24. DRUGA IZPLACILA IMETNIKOM ENOT PREMOZENJA 0 0

25. NERAZDELJENI CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA -133.539 -1.618.085
26.CISTI DOBICEK/IZGUBA NA ENOTO PREMOZENJA -0,86 -7,69

Izkaza denarnih tokov za leti 2009 in 2008 ZUR

Postavka 2009 2008

1. Prejemki od vplél enot premoZenja vzajemnega sklada 1.292.767 305.781
2. Izdatki za pléilo odkupnih vrednosti enot premozZenja vzajemnéddgds. 1.917.313 2.552.993
3. Dobiek, izplatan med obr. obdobjem, ali druga izfila imetnikom enot premoZzenja ¢ (
4. PreseZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posloanja -624.546 | -2.247.212
5. Prejemki pri prodaji nalozb 1.348.575 3.010.157
6. Izdatki pri nakupu nalozb 751.701 844.746
7. Prejemki od udenarjenih terjatev 0 353.100

8. Izdatki za pl&ilo obveznosti 86.380 111.835
9. PreseZek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premoZenja 510.494 2.406.676
10. PreseZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posleanja in upravljanju premoZenja -114.052 159.464
11. Kor¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 230.307 344.359
12. PreseZek prejemkov (izdatkov) v obdobju -114.052 159.464
13. Zaketno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 344.359 184.895
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Izkaza gibanja enot premozenja in vrednosti enot gmozenja podsklada v obtoku za leti

2008 in 2009

Izkaz iiban'ia v letu 2008 v EUR

Nominalna vrednost vplatanih

enot premozenja 2.556.394 0 112.296) -915.279 0| 1.753.410
Vracunani sprotni doldek (izguba

v ceni prod./vpl. enot premoz. 1.390.799 -1.390.799 192.861 0 0 192.861
Vradunani sprotni dob. (izg.) v cepi

izplatanih enot premoZzenja -241.231 241.231 0 -1.620.070 0| -1.620.070
Presezek iz prevrednotenja 107.006] -107.006 69.255 0 0 69.255
Prenesenicisti dob./¢ista izguba iz

prejsnjih obr. obdobij 3.223.857 1.442.200 0 0 0| 4.666.056
Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali ¢ista

izguba obr. obd. 292.631 -292.631 0 0 -190.876 -190.876
SKUPAJ INV. KUPONI 7.329.456 -107.006 374.411 -2.535.349 -190.876| 4.870.634

Izkaz iiban"a v letu 2009 v EUR

Nominalna vrednost vplatanih

enot premozenja 1.753.410 0 460.794 -675.531 0| 1.538.673
Vracunani sprotni doldek (izguba

v ceni prod./vpl. enot premoz. 192.861 -192.861 829.614 0 0 829.614
Vradunani sprotni dob. (izg.) v cei

izplatanih enot premoZzenja -1.620.070 1.620.07¢ 0 -1.228.278 0] -1.228.277
Presezek iz prevrednotenja 69.255 -69.255 44.523 0 0 44.522
Prenesenicisti dob./¢ista izguba iz

prejsnjih obr. obdobij 4.666.056 -1.618.084 0 0 0| 3.047.972
Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali ¢ista

izguba obr. obd. -190.876 190.876 0 0 289.857] 289.857
SKUPAJ INV. KUPONI 4.870.637 -69.255 1.334.931 -1.903.804 289.857 4.522.361

Vecji nakupi in ve¢je prodaje investicijskih kuponov

Najvedji odkupi enot premoZenja - trije najg

I
7.10.2009 20.243,6727 24,6252
16.12.2009 12.945,5074 24,7190
27.1.2009 10.380,0841 23,1212

Najvedje prodaje enot premoZzenja - tri najije

vaunvep|  Seocnol Viedsl et
29.6.2009 42.670,4899 24,0170
5.3.2009 11.731,3992 23,1568
25.11.2009 10.380,0841 24,7345
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Struktura nalozb in izkaz premozenja stanje na zadnji dan obdobja

Delezvsr. | lzvirna | Vrednostv izvirni
Depozitna institucija Oznaka depozita Drzava | Vrednostv EUR sklada valuta valuti
2. DEPOZITI IN POSOJILA * * 420.013,72 9,27 * *
2.1 Dani depoziti z namenom dosega|
nalozbenih ciljev * * 420.013,72 9,27 * *
2.1.1 - bankam in drugim kreditnim inStitucijgm
s sedezem v Republiki Sloveniji * * 420.013,72 9,27 * *
PROBANKA D.D. PROBANKA 1. - DEPOZIT Sl 200.000,00 4,41 EUR 200.000,04
PROBANKA D.D. PROBANKA 2. - DEPOZIT Sl 220.000,00 4,86 EUR 220.000,00
UNICREDIT BANKA SLOVENIJA
UNICREDIT BANKA SLOVENIJA D.D. 554266000 Sl 13,72 0,00 EUR 13,72
Oznaka Drz. 5 Vrednost v Delez v Delez v sr. | Izvirna | Vr. v izvirni
|zdajatelj nalozbe izdaj. St. VP EUR izdaji VP sklada valuta valuti
3. VP IN INSTR. DEN. TRGA, S KATERIMI SE
TRGUJE NA ORG. TRGU VP * * * 3.880.417,45 * 85,63 * *
3.1 VP, s katerimi se trguje na org. trgu VP * * * 3.880.417,45 * 85,63 * *
3.1.1 VP doméh izdajateljev, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu VP * * * 3.232.571,42 * 71,34 * *
3.1.1.1 VP, s katerimi se trguje na borzi VP * * * 3.232.571,42 * 71,34 * *
3.1.1.1.1 Lastniski VP * * * 207.395,72 * 4,58 * *
3.1.1.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb * * * 207.395,72 * 4,58 * *
HELIOS DOMZALE D.D. HDOG Sl 94 34.573,20 0,03 0,76 | EUR 34.573,20
KRKA D.D. KRKG S| 1.294 82.764,24 0,00 1,83| EUR 82.764,24
LUKA KOPER D.D. LKPG S| 200 4.800,00 0,00 0,11| EUR 4.800,00
SAVA D.D. SAVA S| 64 15.104,00 0,00 0,33| EUR 15.104,00
INTEREUROPA D.D. IEKG S| 1.000 5.680,00 0,01 0,13| EUR 5.680,00
JUTEKS D.D. JTKG Sl 170 6.630,00 0,03 0,15| EUR 6.630,00
MERCATOR D.D. MELR S| 60 9.191,40 0,00 0,20| EUR 9.191,40
TELEKOM SLOVENIJE D.D. TLSG S| 143 19.305,00 0,00 0,43| EUR 19.305,00
PETROL D.D. PETG Sl 71 22.597,88 0,00 0,50| EUR 22.597,88
ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. ZNTG Sl 270 6.750,00| 0,00 0,15| EUR 6.750,00|
3.1.1.1.2 Dolzniski VP * * * 3.025.175,7Q * 66,76 * *
3.1.1.1.2.1 - Drzavne obveznice * * * 929.594,84] * 20,51 * *
REPUBLIKA SLOVENIJA RS21 S| 7.716 179.674,50 * 3,97| EUR 179.674,50
REPUBLIKA SLOVENIJA RS29 S| 870 92.371,07 * 2,04| EUR 92.371,07
REPUBLIKA SLOVENIJA RS60 Sl 3.744 160.370,50 * 3,54 | EUR 160.370,50
REPUBLIKA SLOVENIJA RS64 Sl 120 124.574,96| * 2,75| EUR 124.574,96|
SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA SOS2E Sl 7.140 283.042,79 * 6,25 | EUR 283.042,79
STANOVANJSKI SKLAD RS LJUBLJANA SSR3 Sl 863 85.052,86 * 1,88| EUR 85.052,86
STANOVANJSKI SKLAD RS LJUBLJANA SSR1E Sl 900 4.508,16 * 0,10 | EUR 4.508,16
3.1.1.1.2.2 - Obveznice gospodarskih druzb * * * 1.015.596,47 * 22,41 * *
DEOS D.D. DEO1 Sl 766 58.101,37 * 1,28| EUR 58.101,37
KD HOLDING D.D. KDH2 Sl 1.440 141.249,99 * 3,12| EUR 141.249,99
SAVA D.D. SAO1 Sl 150 150.945,52 * 3,33| EUR 150.945,52
MERCATOR D.D. MEO1 Sl 2.000 204.524,93 * 4,51| EUR 204.524,93
POTEZA SKUPINA D.D. PSN1 Sl 50 50.945,27 * 1,12| EUR 50.945,27
POTEZA NALOZBE D.O.O. PNO1 S| 2.500 100.413,55 * 2,22| EUR 100.413,55
PETROL D.D. PET1 Sl 50 54.281,11 * 1,20| EUR 54.281,11
CIMOS D.D. CiM1 Sl 1.200 126.353,43 * 2,79| EUR 126.353,43
ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. ZT01 Sl 125 128.781,25| * 2,84| EUR 128.781,25
3.1.1.1.2.3 - Obveznice drugih izdajateljev * * * 1.079.984,44 * 23,83 * *
PROBANKA D.D. PRB7 Sl 2.978 298.818,23 * 6,59 | EUR 298.818,23
BANKA CELJE D.D. BCE7 Sl 1.000 104.080,14| * 2,30| EUR 104.080,14|
BANKA CELJE D.D. BCE8 Sl 1.330 139.777,53 * 3,08| EUR 139.777,53
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FACTOR BANKA D.D. FB14 Sl 10 101.506,85 2,24| EUR 101.506,85
FACTOR BANKA D.D. FB15 Sl 100 100.150,28| 2,21| EUR 100.150,28|
ABANKA VIPA D.D. LJUBLJANA ABO7 Sl 1.478 149.376,57| 3,30| EUR 149.376,57|
ABANKA VIPA D.D. LJUBLJANA ABO9 Sl 1.000 103.927,40 2,29| EUR 103.927,40
NOVA KBM D.D. KBM7 Sl 200 82.347,44 1,82| EUR 82.347,44
3.1.2 VP tujih izdaj., s katerimi se trguje na otgu * * * 647.846,03 14,30 * *
3.1.2.1 VP, s katerimi se trguje na borzi VP * * * 647.846,03 14,30 * *
3.1.2.1.1 Lastniski VP * * * 378.323,89 8,35 * *
3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb * * * 378.323,89 8,35 * *
ORKLA ASA ORK.no NOK 5.000 34.246,99 0,00 0,76 | NOK 34.246,99
ANDRITZ AG ANDR.av ATS 1.600 64.832,00 0,00 1,43| EUR 64.832,00
BOURSORAMA BRS.fp FR 10.000 96.700,00 0,01 2,13| EUR 96.700,00
SGL CARBON SGL.gy DE 2.000 41.500,00 0,00 0,92 | EUR 41.500,00
CARREFOUR CAfp FR 750 25.170,00 0,00 0,56 | EUR 25.170,00
FRANCE TELECOM FTE.fp FR 2.000 34.860,00 0,00 0,77| EUR 34.860,00
DEUTSCHE BANK AG DBK.gy DE 500 24.710,00 0,00 0,55| EUR 24.710,00
VIVENDI UNIVERSAL VIV. fp FR 1.380 28.697,10 0,00 0,63| EUR 28.697,10
SOCIETE GENERALE GLE. fp FR 564 27.607,80 0,00 0,61| EUR 27.607,80
3.1.2.1.2 - Dolzniski vrednostni papirji * * * 269.522,14) 5,95 * *
3.1.2.1.2.2. — Obveznice gospodarskih druzb * * * 269.522,14 5,95 * *
CEZ AS CEZCO 51/8 CzZK 10Q 107.342,19 2,37| EUR 107.342,19
FRANCE TELECOM FRTEL7 1/4 FR 9 107.735,22| 2,38| EUR 107.735,22|
BMW US CAPITAL LLC BMW 4 5/8 UsD 5( 54.444,73 1,20| EUR 54.444,73
PREMOZENJE SKUPAJ * * * 4.300.431,17 94,90 * *
1. DENARNA SREDSTVA * * * 230.307,06) 508 * *
1.1 Denarna sredstva na posebneriurau inv. sklada * * * 5.707,06 0,13 * *
1.2 Druga dodatna likvidna sredstva inv. sklada * * * 224.600,00) 4,96 * *
8 TERJATVE * * * 619,62 oo1| * ¥
8.5 Terjatve za obresti * * * 619,62 0,01 * *
VSA SREDSTVA * * * 4,531.357,8 100,00 * *

Pojasnila v zvezi z zadolZzevanjem podsklada
Podsklad se v letu 2009 ni zadolZeval, prav takgajo premozZenje ni bilo predmet zastav in posojil.

Nakupi in prodaje nalozb v letu 2009, ki niso razvétene med finaréna sredstva, izmerjena
po posteni vrednosti prek poslovnega izida

V letu 2009 podskladPSP PIKA - obvezniski ni imel nakupov in prodajoid, ki niso razvi&ne med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prelopnega izida

Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom

Denarna sredstvay viSini 230.307 EUR predstavljajo 5,08% aktivesimizkazana kot denarna sredstva
na transakcijskem &anu podsklada, v viSini 5.707 EUR, in sredstvajsimv 224.600 EUR, naloZena v
depozit na odpoklic kot dodatna likvidna sredstva.

Kratkoro¢ni depozit z moznostjo prethsnega odpoklica pri Probanki d.d., v viSini 420.0BUR,
predstavlja 9,27% vseh sredstev podsklada.

Terjatveiz naslova obresti, v viSini 620 EUR, predstadj@j01% vseh sredstev podsklada.

Poslovne obveznostzajemajo obveznosti iz upravljanja, v viSini 5.188JR, ter druge poslovne

obveznosti, v viSini 2.296 EUR.
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Pasivne¢asovne razmejitveso vr&unani odhodki iz naslova revidiranja lethega gdeopodsklada, v
viSini 1.545 EUR.

Po stanju na bilami dan je podsklad oblikovalo 212 investitorjev,ski imeli skupno 182.869,88@&%0t
premozZenja podsklada.

Na bilareéni dan je pet pravnih oseb imelodJeot 5% vseh enot premozZenja podsklada.
Vrednost enote premoZenja podsklada je na dan 2002 znaSala 24,7/UR.

Vrednosti enote premozZenja se dnevno objavljajasopisih Delo, Dnevnik, \éer, Primorske novice in
Finance ter na spletni strani druzbe za uprawdj@nitp://www.primorski-skladi.}i

Najvetji so bili prihodki od obrestiiz naslednjih vrednostnih papirjev: Slovenska edknska druzba
(SOS2E), Probanka d.d. (PRB7), Mercator d.d. (ME@banka Vipa d.d. (ABO7), KD holding d.d.
(KDH2), Poteza nalozbe d.d. (PNO1), Cimos d.d. (CiMBanka Celje d.d. (BCE8) in France Telecom
(FRTEL?7).

Prihodki od dividendzajemajo dividende vrednostnih papirjev déihazdajateljev, v visini 2.862 EUR,
in dividende vrednostnih papirjev tujih izdajatelje visini 7.228 EUR.

Drugi finanéni prihodki predstavijajgoozitivne téajne razlike, v visini 4.167 EUR
Najvetji iztrzeni dob&ki so nastali pri prodaji obveznice Factor banke @&B19).

Najvetji neiztrzeni dohfki so nastali pri naslednjih vrednostnih papirjin:.uBsmorama (BRS.fp), Andritz
Ag (ANDR.av), Krka d.d. (KRKG), Republika Sloveni{RS21) in Mercator d.d. (MEOL1).

Drugi prihodki, v viSini 2.007 EUR, predstavljajo odpravo &maanih razmejitev stroSkov obvedja
imetnikov.

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanjeviSini 57.370 EUR, se nanaSajo na upravljlskovzijo in
predstavljajo 40,42% vseh odhodkov.

Odhodki v zvezi z banko skrbnig® odhodki za opravljanje storitev skrbniStva, $inii 5.296 EUR in
odhodki v zvezi s hrambo in vodenjentuaov nalozb podsklada, v viSini 1.208 EUR, kar keps)

4 58% vseh odhodkov.

Odhodki v zvezi z revidiranjem,viSini 3.090 EUR, predstavljajo 2,18% vseh odhmdk

Odhodki v zvezi s trgovanjem zajemaydhodke za posredovanje pri nakupih vrednostnitirjpap v
viSini 252 EUR, odhodke za posredovanje pri praklajrednostnih papirjev, v viSini 1.598 EUR in
odhodke v zvezi z vnosom in izvrSitvijo nalogovwezi z razpolaganjem z naloZzbami, v viSini 289 EUR.

Najvesji odhodki za obresti dolgoemih vrednostnih papirjevso bili odhodki za vr@unane obresti od
obveznic doméh izdajateljev.

Drugi finan¢ni odhodkipredstavljajo negativnedajne razlike, v viSini 135 EUR.

Najvetje iztrzene izgubeso nastale pri prodaji obveznic StanovanjskegadsklRepublike Slovenije
(SSR3) in Slovenskega odskodninskega sklada (SOS2E)

Najvetje neiztrzene izgubeso nastale pri naslednjih vrednostnih papirjifan®tanjski sklad Republike
Slovenije (SSR3), Helios Domzale d.d. (HDOG), Zawatnica Triglav (ZT01) in SGL Carbon
(SGL.gy).

Drugi odhodki, v viSini 1.385 EUR, s@dhodki za storitve denarnega poslovanja igijslaga prometa.
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4. PSP ZIVA - DELNISKI

Bilanci stanja na dan 31.12.2009 in 31.12.2008 v RU

Postavke 31.12.2009 | 31.12.2008
. SREDSTVA * *
1. DENARNA SREDSTVA 133.323 219.174
2. DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA 700.000 35
3. VR. PAP.IN INST. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TRGIA ORG. TRGU VR. PAP. 6.187.09 4.240.810
4. INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA PRVOVRSTNIH IZDAJATELN 0 0
5. INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILINIH SKLADOV 498.297 335.051
6. SESTAVLJENI IN IZPELJANI FINANCNI INSTRUMENTI 0 0
7. DRUGI PRENOSLJIVI VR. PAP. IN DRUGI INST.DENARNEA TRGA 0 0
8. TERJATVE 5.081 3.826
9. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 7.523.791 4.798.896
ZUNAJBILANCNA SREDSTVA 0 0
Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV * *

1. POSLOVNE OBVEZNOSTI 26.322 9.132
a.) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papiijedrugih finagnih inStrumentov 0 0

b.) Obveznosti iz upravljanja 12.383 8.656

c.) Obveznosti za pifido davkov 0 0

¢.) Obveznosti iz naslova razdelitve déia oz. dr. izplail imetnikom enot premoz. ( 0

d.) Druge poslovne obveznosti 13.939 476
FINANCNE OBVEZNOSTI 0 0
PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 1.545 3.946

4. OBVEZNOSTI DO NALOZBENIKOV (INV.) V ENOTE PREMOZENJA 7.4 95.924 4.785.818
a.) Nominalna vrednost vgknih enot premoZenja 2.694.807 2.514.051
b.) Vpl&ani presezek enot premozenja 346.293 -148.787

c.) PreseZek iz prevrednotenja 0 0
¢.) Prenesentisti dobitek ali prenesenéista izguba iz prejSnjih obtanskih obdobij 2.229.137 6.382.545
d.) Nerazdeljentisti dobiek alic¢ista izguba obraunskega obdobja 2.225.68 -3.961.991

5. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 7.523.791 4.798.896

ZUNAJBILANCNE OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 0 0
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Izkaza poslovnega izida za leti 2009 in 2008 v EUR

|

Postavke 2009 2008

1. PRIHODKI OD OBRESTI 6.958 28.036
2. PRIHODKI OD DIVIDEND 80.082 105.329
3. DRUGI FINANCNI PRIHODKI 81.811 196.174
4. 1ZTRZENI DOBELKI PRI NALOZBAH 184.872 89.046
5. NEIZTRZENI DOBCKI PRI NALOZBAH 2.181.449 47.548
6. DRUGI PRIHODKI 2.006 0
7. SKUPAJ PRIHODKI 2.537.178 466.133
8. ODHODKI V ZVEZI Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE 108.111 125.896
9. ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO 10.043 15.398
10. ODHODKI V ZVEZI Z REVIDIRANJEM 3.090 3.395
11. ODHODKI V ZVEZI Z OBVESANJEM NALOZBENIKOV 0 1.890
12. ODHODKI V ZVEZI S TRGOVANJEM 3.184 8.705
13. ODHODKI ZA OBRESTI 0 0
14. DRUGI FINANCNI ODHODKI 72.211 225.169
15. 1IZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 24.828 103.316
16. NEIZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 87.278 3.943.572
17. ODHODKI IZ NASLOVA SLABITVE NALOZB 0 0
18. DRUGI ODHODKI 2.746 783
19. SKUPAJ ODHODKI 311.491 4.428.124
20. CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 2.225.687| -3.961.991
21. 1IZENACENJE PRIHODKA ZA VPLACANE ENOTE PREMOZENJA 804.257 460.120
22. IZENACENJE PRIH. ZA IZPLKILO ODKUPNE VR. ENOTE PREMOZENJA 500.594 651.537
23. ZE RAZDELJENI DELCISTEGA DOBICKA MED OBR. OBDOBJEM 0 0
24. DRUGA IZPLACILA IMETNIKOM ENOT PREMOZENJA 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 2.529.350 -4.153.408
26. CISTI DOBICEK/IZGUBA NA ENOTO PREMOZENJA 4,54 -7,94
Izkaza denarnih tokov za leti 2009 in 2008 EUR

Postavka 2009 2008
1. Prejemki od vplkil enot premoZenja vzajemnega sklada 1.328.686 826.692
2. Izdatki za pléilo odkupnih vrednosti enot premoZenja vzajemnéddgds. 828.527 1.111.05]
3. Dobiek, izplatan med obr. obdobjem, ali druga izfila imetnikom enot premoZenja D
4. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posloanja 500.159 -284.359
5. Prejemki pri prodaji nalozb 748.368 1.095.529
6. Izdatki pri nakupu nalozb 1.161.539 1.192.907
7. Prejemki od udenarjenih terjatev 0 520.461
8. Izdatki za pléilo obveznosti 172.838 175.327
9. Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premozenja -586.009 247.756
10. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posleanja in upravljanju premozenja -85.850 -36.603
11. Korkno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 133.323 219.174
12. Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju -85.850 -36.603
13. Za&etno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 219.173 255.777
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Izkaza gibanja enot premozenja in vrednosti enot gmozenja podsklada v obtoku za leti

2008 in 2009

Izkaz iiban"a v letu 2008 v EUR

Nominalna vrednost vplatanih

enot premozenja 2.605.667 0 365.819 -457.431 0 2.514.051
Vracunani sprotni doldek (izguba

v ceni prod./vpl. enot premoz. 1.374.192 -1.374.192 460.120 0 0 460.120
Vragunani sprotni dob. (izg.) v cepi

izplaganih enot premoZzenja -227.320 227.320 0 -651.537 0 -651.537
Presezek iz prevrednotenja 51.099 -51.099 42.630 0 ol 42630
Prenesenicisti dob./¢ista izguba iz

prejsnjih obr. obdobij 3.937.288 2.445.258 0 0 0| 6.382.545
Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali ¢ista

izguba obr. obd. 1.298.386 -1.298.386 0 0 -3.961.991 -3.961.991
SKUPAJ INV. KUPONI 9.039.307 -51.099 868.569 -1.108.964 -3.961.991 4.785.818

Izkaz iiban"a v letu 2009 v EUR

Nominalna vrednost vplatanih

enot premozenja 2.514.051 0 515.475 -334.720 0| 2.694.807
Vragunani sprotni dolgek (izguba

v ceni prod./vpl. enot premoz. 460.120 -460.120 809.334 0 0 809.334
Vragunani sprotni dob. (izg.) v cepi

izplaganih enot premoZzenja -651.537 651.537 0 -500.594 0 -500.594
Presezek iz prevrednotenja 42.630 -42.630 37.553 0 o| 37553
Prenesenicisti dob./¢ista izguba iz

prejsnjih obr. obdobij 6.382.545 -4.153.406 0 0 0| 2.229.137
Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali ¢ista

izguba obr. obd. -3.961.991 3.961.991% 0 0 2.225.681 2.225.687
SKUPAJ INV. KUPONI 4.785.818 -42.630) 1.362.363 -835.314 2.225.681 7.495.924

Vecji nakupi in ve¢je prodaje investicijskih kuponov

Najvedji odkupi enot premoZenja - trije najg

aumvep | Stevloeral [ Viednos ot
07.10.2009 76163,3693 13,0904
16.06.200¢ 8975,855 11,141
14.05.200¢ 3809,7778 10,4993
Najvedje prodaje enot premozenja - tri najije

aumvep | Sieviocrol | Viedhos enae
4.12.2009 37.636,9987 13,2848
7.5.2009 23.061,9341 10,7142
29.12.2009 845,1035 13,3864
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Struktura nalozb in izkaz premozenja stanje na zadnji ddsdobja

Vrednost v
Delez v sr. lzvirna izvirni
Depozitna institucija Oznaka depozita Drzava | Vrednostv EUR sklada valuta valuti
2. DEPOZITI IN POSOJILA « . 700.000,00 9.30 « «
2.1 Dani depoziti z namenom dosegal
nalozbenih ciljev * * 700.000,00 9,30 * *
2.1.1 - bankam in drugim kreditnim inStitucijgm
s sedeZzem v Republiki Sloveniji * * 700.000,00 9,30 * *
PROBANKA D.D. PROBANKA Sl 700.000,0 9,30| EUR 700.000,0Q
Oznaka 5 Vrednost v Delez v Delez v sr.| lzvirna Vr. v izvirni
I1zdajatel; nalozbe | Drz.izdaj. | St. VP EUR izdaji VP sklada valuta valuti
3. VP IN INSTR. DEN. TRGA, S KATERIMI SH
TRGUJE NA ORG. TRGU VP * * * 6.187.090,3(¢ * 82,23 * *
3.1 VP, s katerimi se trguje na org. trgu VP * * * 6.187.090,3( * 82,23 * *
3.1.1 VP domdh izdajateljev, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu VP * * * 789.251,74 * 10,49 * *
3.1.1.1 VP, s katerimi se trguje na borzi VP * * * 789.251,74 * 10,49 * *
3.1.1.1.1 Lastniski VP * * * 789.251,74 * 10,49 * *
3.1.1.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb * * * 789.251,74 * 10,49 * *
GORENJE D.D. VELENJE GRVG Sl 4.688 58.553,12 0,03 0,78| EUR 58.553,12
HELIOS DOMZALE D.D. HDOG Sl 203 74.663,40 0,07 0,99| EUR 74.663,40
ZITO D.D. ZTOG Sl 299 23.890,10] 0,08 0,32| EUR 23.890,10
KRKA D.D. KRKG Sl 4.200 268.632,00 0,01 3,57| EUR 268.632,00
SAVA D.D. SAVA Sl 400 94.400,00] 0,02 1,25| EUR 94.400,00
INTEREUROPA D.D. IEKG Sl 3.409 19.363,12] 0,04 0,26 | EUR 19.363,12
TELEKOM SLOVENWJE D.D. TLSG Sl 1.850 249.750,00 0,03 3,32| EUR 249.750,00
3.1.2 VP tujih izdaj., s katerimi se trguje ora. trgu * * * 5.397.838,54 * 71,74 * *
3.1.2.1 VP, s katerimi se trguje na borzi VP * * * 5.397.838,56 * 71,74 * *
3.1.2.1.1 Lastniski VP * * * 5.397.838,54 * 71,74 * *
3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb * * * 5.397.838,56 * 71,74 * *
FUGRO FUR.nl NLG 2.500 100.650,00 0,00 1,34| EUR 100.650,00
OMV AG OMV.i | ATS 5.600 171.920,00 0,00 2,29| EUR 171.920,00
RWE AG RWE.gy | DE 2.300 156.308,00 0,00 2,08| EUR 156.308,00
HILS LN HILS.In GBP 1.200 6.300,00 0,01 0,08| GBP 6.300,00|
NRJ GROUP NRG.fp FR 10.000 38.734,38 0,01 0,51| EUR 38.734,38
UNIT CORP. UNT.us UsSD 1.000 29.501,60] 0,00 0,39| USD 29.501,60]
BOURSORAMA BRS.fp FR 18.031 174.359,77| 0,02 2,32| EUR 174.359,77|
CAPITA GRP CPLIn GBP 11.093 93.805,24] 0,00 1,25| GBP 93.805,24
CREDIT SUISSE GROUP N CSGN.v; CH 4.500 155.297,92| 0,00 2,06 | CHF 155.297,92|
KAZAKHMYS KAZ.In GBP 2.000 37.940,00] 0,00 0,50| GBP 37.940,00
MASTERFLEX AG MZX.gy DE 20.000 299.065,42 0,00 3,97| EUR 299.065,42
SGL CARBON SGL.gy DE 426 1.491,00 0,01 0,02| EUR 1.491,00
SUNWAYS AG SWW.gy | DE 7.000 145.250,00 0,01 1,93| EUR 145.250,00
GPC BIOTECH AG GPC.gy DE 2.300 11.132,00] 0,02 0,15| EUR 11.132,00
MEARS GROUP MER.In GBP 50.000 157.076,91 0,07 2,09| GBP 157.076,91
NOVARTIS N NOVN.vx | CH 4.900 186.606,90 0,00 2,48| CHF 186.606,90
SERCO GROUP SRP.In GBP 33.000 196.937,28 0,01 2,62| GBP 196.937,28
XSTRATAPLC XTAN.sw | CH 2.250 27.980,92 0,00 0,37 | CHF 27.980,92
DANAHER CORP. DHR.us UsD 900 46.980,42 0,00 0,62 | USD 46.980,42
IAMGOLD CORP IAG.us CAD 12.000 130.279,05 0,00 1,73| USD 130.279,05|
SOHU.COM INC. SOHU.us| USD 5.500 218.686,66 0,01 2,91| USD 218.686,66
SPECTRIS PLC SXS.In GBP 12.000 99.718,50] 0,01 1,33| GBP 99.718,50
SANDISK CORP SNDK.us| USD 1.600 32.197,70 0,00 0,43| USD 32.197,70
US GOLD CORP. UXG.us | USD 50.000 86.075,25 0,05 1,14| USD 86.075,25
VINCI S.A. DG.fp FR 2.674 105.542,78 0,00 1,40| EUR 105.542,78|
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BEIERSORF AG BEIl.gy DE 1.400 64.302,00 0,00 0,85| EUR 64.302,00
IDS SCHEER AG IDS.gy DE 19.000 45.258,00 0,00 0,60| EUR 45.258,00
ALCATEL LUCENT ALU.fp FR 2.000 67.120,00] 0,00 0,89| EUR 67.120,00
CARREFOUR CA.fp FR 9.000 81.903,37| 0,00 1,09| EUR 81.903,37|
GOLD FIELDS LTD GFl.us USsD 1.600 79.072,00 0,00 1,05| USD 79.072,00
DEUTSCHE BANK AG DBK.gy DE 8.500 221.970,01 0,01 2,95| EUR 221.970,01
NETEASE.COM INC. NTES.us UshD 700 85.484,00 0,00 1,14| USD 85.484,00
WACKER CHEMIE AG WCH.gy | DE 2.500 162.000,00 0,02 2,15| EUR 162.000,00
FUCHS PETROLUB AG FPE3.gy DE 7.000 89.407,19 0,00 1,19| EUR 89.407,19
KINROSS GOLD CORP KGC.us CA 4.247 88.316,37 0,00 1,17 | USD 88.316,37
VIVENDI UNIVERSAL VIV.fp FR 29.179 74.335,65| 0,03 0,99 | EUR 74.335,65
ANGLO PACIFIC GROUP APF.In GBP 10.000 90.079,95| 0,01 1,20| GBP 90.079,95
CRODA INTERNATIONAL CRDA.In | GBP 8.000 144.400,00 0,00 1,92| GBP 144.400,00
LUXOTTICA GROUP SPA LUX.im ITL 14.000 145.966,96 0,00 1,94| EUR 145.966,96|
SILVER WHEATON CORP SLW.us CA 14.000 46.480,00 0,00 0,62| USD 46.480,00
IBERDROLA RENEVABLES IBR.sm ESB 8.333 38.188,62 0,00 0,51| EUR 38.188,62
AQUARIUS PLATINUM LTD AQP.In AUD 1.883 92.172,85| 0,00 1,23| GBP 92.172,85
SOCIETE GENERALE GLE.fp FR 4.000 96.800,00] 0,01 1,29| EUR 96.800,00
STADA ARZNEIMITTEL AG SAZ.gy DE 3.000 109.290,00 0,00 1,45| EUR 109.290,001
HENKEL AG AND CO KGAA HEN3.gy | DE 2.000 101.624,32 0,01 1,35| EUR 101.624,32|
LUFKIN INDUSTRIES INC. LUFK.us | USD 5.584 99.029,39 0,00 1,32| USD 99.029,39
STANDARD CHARTERED PLC STAN LN| GBP 7.500 50.812,16| 0,02 0,68 | GBP 50.812,16
BUCKEYE TECHNOLOGIES INC. BKIUS Usb 1.000 36.010,00| 0,00 0,48 | USD 36.010,00
EDF ENERGIES NOUVELLES SA EEN FP FR 6.167 15.602,51 0,01 0,21 | EUR 15.602,51]
ADVA AG ADV.gy DE 4.000 199.527,97| 0,01 2,65| EUR 199.527,97|
CTRIP.COM INTERNATIONAL LTD CTRP US| USD 2.300 44.863,25| 0,00 0,60| USD 44.863,25
ALLIANCEBERNSTEIN HOLDING LP AB.us USD 800 33.760,00 0,00 0,45| USD 33.760,00
RAIFFEISEN INT. BANK-HLDG AG RIBH.av | ATS 3.800 150.100,00 0,00 2,00 EUR 150.100,00
BRUSH ENGINEREED MATERIALS INC BW.us USD 2.000 25.739,28| 0,01 0,34| USD 25.739,28
KUEHNE&NAGEL INTERNATIONAL AG KNIN.vx |CH 1.600 108.385,01) 0,00 1,44| CHF 108.385,01
5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE
ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV * * * 498.296,61 6,62 * *
5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo . . . 155.463,06 2,07 % *
5.1.1 -Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, . . . % %
sedezem v RS 62.151,06 0,83
NLB SKLADID.0.0. NLGL S 4.659 62.151,06 0,83| EUR 62.151,06
se%el.izen_] I;\l\:s;ti;ijsski skladi, usklajeni z direktivo, . . . 93.312,00 1.24 % %
Lyxor ETF RUSSIA RUS.fp FR 3.60 93.312,00] 0,02 1,24| EUR 93.312,04
5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktiv . . . 342.833,55 4,56 % *
5.2.2 - Investicijski skladi, neusklajeni z #ifeo, s
sedeZzem zunaj RS * * * 342.833,55 4,56 * *
iShares Silver Trust SLV .us USD 15.000 172.209,50 0,00 2,29 USsD 172.209,50
iShares MSCI South Africa Index Fund EZA.us uUsD 1.900 73.818,55 0,02 0,98 USsD 73.818,55
iShares FTSE/Xinhua China 25 Index Fund FXl.us| USD 3.300 96.805,50 0,00 1,29| USD 96.805,50
PREMOZENJE SKUPAJ * * * 7.385.386,91 98,16 * *
1. DENARNA SREDSTVA * * * 133.323,23 1,77 - *
1.1 Denarna sr. na posebnentuau inv. sklada * * * 81.523,23 1,08 * *
1.2 Druga dodatna likvidna sredstva inv. sklada * * * 51.800,00 0,69 * *
8 TERJATVE * * * 5.080,56 0,07 * *
8.5 Terjatve za obresti * * * 1.288,99 0,02 * *
8.6 Terjatve za dividende * * * 3.791,57 0,05 - -
VSA SREDSTVA * * * 7.523.790,7( 100,00 * *
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Pojasnila v zvezi z zadolzevanjem podsklada
Podsklad se v letu 2009 ni zadolZeval, prav takgmjo premoZenje ni bilo predmet zastav in posojil.

Nakupi in prodaje nalozb v letu 2009, ki niso razvétene med finaréna sredstva, izmerjena
po posteni vrednosti prek poslovnega izida

V letu 2009PSP ZIVA - delniski ni imel nakupov in prodaj napXki niso razvréene med finaina
sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek posiga izida.

Pojasnila k racunovodskim izkazom

Denarna sredstvay viSini 133.323 EUR, predstavljajo 1,77% aktireso izkazana kot denarna sredstva
na transakcijskem &anu podsklada, v viSini 2.860 EUR, kot denarna sxed na deviznem &anu
podsklada, v viSini 78.663 EUR, in kot sredstvaohaha v depozit na odpoklic kot dodatna likvidna
sredstva, v viSini 51.800 EUR.

Kratkoro¢ni depozit z moznostjo prethsnega odpoklica pri Probanki d.d., v viSini 700.0BUR,
predstavlja 9,30% vseh sredstev podsklada.

Podsklad je imeterjatve za dividende, v viSini 3.792 EUR, in terjatve Zaresti od danih posojil in
depozitov, v viSini 1.289 EUR, kar predstavlja . @vseh sredstev podsklada.

Poslovne obveznostiajemajo obveznosti iz upravljanja in poslovanjaisini 12.383 EUR, ter druge
poslovne obveznosti, v viSini 13.938 EUR.

Po stanju na bilami dan je podsklad oblikovalo 519 investitorjev,ski imeli skupno 558.789,35H80t
premozenja podsklada.

Na bilaréni dan so tri pravne osebe imel&w®t 5% vseh enot premoZenja podsklada.
Vrednost enote premoZenja podsklada je na dan 2002 znaSala 13,/HAUR.

Vrednosti enote premoZenja se dnevno objavljajasopisih Delo, Dnevnik, \ber, Primorske novice in
Finance ter na spletni strani druzbe za uprawdj@nitp://www.primorski-skladi.}i

Pasivne¢asovne razmejitveso vra&unani odhodki iz naslova revidiranja lethega gdeopodsklada, v
viSini 1.545 EUR.

Prihodki od obrestiso pretezno prihodki od obresti iz posojil in deipav pri Banki Koper d.d., v viSini
3.419 EUR, pri UniCredit Banka Slovenija d.d., gimi 56 EUR, pri Probanki d.d., v viSini 3.010 EUR
ter pri Banki Celje d.d., v viSini 314 EUR.

Prihodki od dividendzajemajo dividende vrednostnih papirjev déindzdajateljev, v visini 6.562 EUR,
in dividende vrednostnih papirjev tujih izdajatelj& viSini 73.520 EUR.

Drugi finanéni prihodki predstavljajgpozitivne té€ajne razlike, v visini 81.811 EUR

Najvesji iztrzeni dobéki so nastali pri prodaji delnic IDS Scheer Ag (ID8)Gn Kazakhmys (KAZ.In).
Najvedji neiztrzeni dokdki so nastali pri naslednjih vrednostnih papirjih: zdkhmys (KAZ.In),
Ctrip.com International Ltd (CTRP.us), IDS Schegy #DS.GY), Boursorama (BRS.fp) in Netease.com
Inc. (NTES.us).

Drugi prihodki, v viSini 2.006 EUR, predstavljajo odpravo &uaanih razmejitev stroSkov obvedija
imetnikov.
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Odhodki v zvezi z druZzbo za upravljanjeyisSini 108.111 EUR, se nanaSajo na upravljajstavizijo in
predstavljajo 34,71% vseh odhodkov.

Odhodki v zvezi z banko skrbnig® odhodki za opravljanje storitev skrbniStva, $inii 7.207 EUR in
odhodki v zvezi s hrambo in vodenjentuaov nalozb podsklada, v viSini 2.836 EUR, kar keps)
3,22% vseh odhodkov.

Odhodki v zvezi z revidiranjem,viSini 3.090 EUR, predstavljajo 1% vseh odhodkov.

Odhodki v zvezi s trgovanjem zajemaydhodke za posredovanje pri nakupih vrednostnitirjpap v
viSini 1.082 EUR, odhodke za posredovanje pri gjal vrednostnih papirjev, v viSini 918 EUR, in
odhodke v zvezi z vnosom in izvrSitvijo nalogov wezi z razpolaganjem z naloZbami, v viSini 1.184
EUR.

Drugi finan¢ni odhodkipredstavljajanegativne téajne razlike, v visini 72.211 EUR.

Najvegje iztrzene izgubeso nastale pri prodaji delnic Commerzbank Ag (GB#.in Masterflex Ag
(MZX.qy).

Najvetje neiztrzene izgubso nastale pri naslednjih vrednostnih papirjihlit¢eDomzale d.d. (HDOG)
in SGL Carbon (SGL.gy).

Drugi odhodki, v viSini 2.776 EUR, se@dhodki za storitve denarnega poslovanja igijslaga prometa.
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5. PSP MODRA LINIJA — DELNISKI

Bilanci stanja na dan 31.12.2009 in 31.12.2008 v RU

Postavke 31.12.2009 31.12.2008
I. SREDSTVA * *
1. DENARNA SREDSTVA 933.877 4.694.542
2. DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA 1.000.511 1.000.000
3. VR. PAP.IN INST. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TRGIA ORG. TRGU V. P. 36.551.441 28.527.051
4. INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA PRVOVRSTNIH IZDAJATELN 0 0
5. INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILINIH SKLADOV 3.349.320 2.498.292
6. SESTAVLJENI IN IZPELJANI FINANCNI INSTRUMENTI 0 0
7. DRUGI PRENOSLJIVI VR. PAP. IN DRUGI INST.DENARNEA TRGA 3.789.983 2.901.699
8. TERJATVE 41.176 659.186
9. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0
10. SKUPAJ SREDSTVA 45.666.308 40.280.770
ZUNAJBILANCNA SREDSTVA 0 0
Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV * *
1. POSLOVNE OBVEZNOSTI 209.550 55.573
a.) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papijedrugih finagnih inStrumentov 0 0
b.) Obveznosti iz upravljanja 60.767 51.477
c.) Obveznosti za gilito davkov 0 0
¢.) Obveznosti iz naslova razdelitve dob. oz. dslasl imetnikom enot premoz. @ 0
d.) Druge poslovne obveznosti 148.783 4.096
FINANCNE OBVEZNOSTI 0 0
PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 3.090 8.072
4. OBVEZNOSTI DO NALOZBENIKOV (INV.) V ENOTE PREMOZENJA 45. 453.668 40.217.125
a.) Nominalna vrednost vgknih enot premoZenja 17.065.651 16.937.723
b.) Vpl&ani presezek enot premoZenja 10.831.144 11.104.673
c.) Presezek iz prevrednotenja 0 0
¢.) Prenesentisti dobicek ali prenesenéista izguba iz prejSnjih obr. obdobij 11.163.110 45.973.205
d.) Nerazdeljeniisti dobicek ali¢ista izguba obraunskega obdobja 6.393.76 -33.798.476
5. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 45.666.308 40.280.770
ZUNAJBILANCNE OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 0 0
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Izkaza poslovnega izida za leti 2009 in 2008 v EUR

Postavke 2009 2008
1. PRIHODKI OD OBRESTI 183.478 498.787
2. PRIHODKI OD DIVIDEND 645.953 1.010.706
3. DRUGI FINANCNI PRIHODKI 204.480 698.824
4. 1ZTRZENI DOBLCKI PRI NALOZBAH 111.159 552.851
5. NEIZTRZENI DOBCKI PRI NALOZBAH 8.590.582 348.404
6. DRUGI PRIHODKI 4.587 138.458
7. SKUPAJ PRIHODKI 9.740.239 3.248.030
8. ODHODKI V ZVEZI Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE 633.351 892.178
9. ODHODKI V ZVEZ| Z BANKO SKRBNICO 65.731 95.029
10. ODHODKI V ZVEZ| Z REVIDIRANJEM 6.180 6.789
11. ODHODKI V ZVEZI Z OBVES ANJEM NALOZBENIKOV 0 4.590
12. ODHODKI V ZVEZI S TRGOVANJEM 9.741 20.988
13. ODHODKI ZA OBRESTI 1.415 8.041
14. DRUGI FINANCNI ODHODKI 246.284 712.330
15. IZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 212.388 48.079
16. NEIZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 1.868.394 35.253.330
17. ODHODKI I1Z NASLOVA SLABITVE NALOZB 289.683 36
18. DRUGI ODHODKI 13.309 5.116
19. SKUPAJ ODHODKI 3.346.476 37.046.506
20. CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 6.393.763 -33.798.476
21. IZENACENJE PRIHODKA ZA VPLACANE ENOTE PREMOZENJA -246.657 218.917
22. 1IZENACENJE PRIH. ZA 1ZPL. ODKUPNE VR. ENOTE PREM. 1.038.490 1.230.536
23. ZE RAZDELJENI DELCISTEGA DOB. MED OBRAUNSKIM OBDOBJEM 0 0
24. DRUGA IZPLACILA IMETNIKOM ENOT PREMOZENJA 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBI CEK ALl IZGUBA 5.108.616 -34.810.095
26.CISTI DOBICEK/IZGUBA NA ENOTO PREMOZENJA 0,16 -1,04
Izkaza denarnih tokov za leti 2009 in 200&EUR

Postavka 2009 2008
1. Prejemki od vplkél enot premoZenja vzajemnega sklada 2.382.864 383.385
2. Izdatki za plailo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnédgds 3.385.669 2.462.594
3. Dobgikek, izpla&an med obr. obdobjem, ali druga izfila imetnikom enot premoZenja 0 0
4. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posloanja -1.002.805 -2.079.213
5. Prejemki pri prodaji nalozb 4.357.380 20.930.731
6. Izdatki pri nakupu nalozb 6.344.277 18.261.241]
7. Prejemki od udenarjenih terjatev 0 1.300.000
8. Izdatki za pl&ilo obveznosti 770.963 1.099.881
9. PreseZek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premoZenja -2.757.860 2.869.608
10. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posleanja in upravljanju premozZenja -3.760.665 790.396
11. Kor€no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 933.877 4.694.542
12. PresezZek prejemkov (izdatkov) v obdobju -3.760.665 790.396
13. Zaetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 4.694.542 3.904.146
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Izkaza gibanja enot premozenja in vrednosti enoeproZzenja podsklada v obtoku za leti 2008

in 2009

Izkaz iiban'ia v letu 2008 v EUR

Nominalna vrednost vplatanih

enot premozenja 17.487.061 0 171.658 -720.996 0| 16.937.723
Vragunani sprotni dolgek (izguba

v ceni prod./vpl. enot premoz. 3.887.784 -3.887.784 218.917 0 0 218.917
Vragunani sprotni dob. (izg.) v cepi

izplaganih enot premoZzenja -2.143.204 2.143.204 0 -1.230.536 0| -1.230.536
Presezek iz prevrednotenja 12.633.334 -12.633.336 12.116.291 0 0 12.116.291
Prenesenicisti dob./¢ista izguba iz

prejSnjih obr. obdobij 23.222.808 22.750.399 0 0 0| 45.973.206
Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali ¢ista

izguba obr. obd. 21.005.814 -21.005.819 0 0 -33.798.476| -33.798.476
SKUPAJ INV. KUPONI 76.093.60 -12.633.336 12.506.866 -1.951.532| -33.798.476] 40.217.125

Izkaz iiban'ia v letu 2009 v EUR

Nominalna vrednost vplatanih

enot premozenja 16.937.723 0 1.600.464 -1.472.536 0| 17.065.651
Vragunani sprotni dolgek (izguba

v ceni prod./vpl. enot premoz. 218.917 -218.917 780.221 0 0 780.221
Vradunani sprotni dob. (izg.) v cei

izplatanih enot premoZzenja -1.230.534 1.230.534 0 -1.038.490 0| -1.038.490
Presezek iz prevrednotenja 12.116.291 -12.116.291 11.089.414 0 0| 11.089.414
Prenesenicisti dob./¢ista izguba iz

prejsnjih obr. obdobij 45.973.205 -34.810.096 0 0 0 11.163.109
Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali ¢ista

izguba obr. obd. -33.798.474 33.798.476 0 0 6.393.763 6.393.763
SKUPAJ INV. KUPONI 40.217.12 -12.116.291 13.470.099 -2.511.026 6.393.763| 45.453.664

Vecji nakupi in ve¢je prodaje investicijskih kuponov

Najvedji odkupi enot premozZenja — trije najég

Datum VEP Stevilo enot Vrednost enote
premoZenja premoZenja
13.3.2009 504.160,3180 1,1446
13.5.2009 475.628,7420 1,2560
7.10.2009 353.474,0764 1,4103

Najvedje prodaje enot premoZenja - tri najie

Datum VEP éteviloven_ot Vrednos:c enote
premoZenja premoZenja
3.3.2009 800.000,0000 1,1253
11.5.2009 504.160,3180 1,2763
4.12.2009 475.628,7420 1,4010
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Struktura nalozb in izkaz premozenja

stanje na zadnji dan obdobja

Delez v sr. lzvirna Vrednost v
Depozitna institucija Oznaka depozita Drzava | Vrednostv EUR sklada valuta izvirni valuti
2. DEPOZITI IN POSOJILA * * 1.000.510,91 2,19 * *
2.1 Dani depoziti z namenom doseganja  nalozbgnih
ciljev * * 1.000.510,91 2,19 * *
2.1.1 - bankam in drugim kreditnim inStitucijam s
sedezem v Republiki Sloveniji * * 1.000.510,91 2,19 * *
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. NLB DEPOZIT 590713/6 Sl 1.000.000,00 2,19 EUR 1.000.000,0
UNICREDIT BANKA
UNICREDIT BANKA SLOVENIJA D.D. SLOV.ENIJA 554267000 Sl 510,91 0,00 EUR 510,91
Oznaka Delez v Delezv | lzvirna | Vr. vizvirni
I1zdajatelj nalozbe Drz. izdaj. St. VP | Vrednostv EUR | izdaji VP | sr. sklada | valuta valuti
3. VP IN INSTR. DEN. TRGA, S KATERIMI SH
TRGUJE NA ORG. TRGU VP * * * 36.551.440,87 * 80,04 * *
3.1 VP, s katerimi se trguje na org. trgu VP * * * 36.551.440,87 * 80,04 * *
3.1.1 VP doméih izdajateljev, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu VP * * * 16.302.503,24 * 35,70 * *
3.1.1.1 VP, s katerimi se trguje na borzi VP * * * 16.302.503,24 * 35,70 * *
3.1.1.1.1 Lastniski VP * * * 14.571.494,44 * 31,91 * *
3.1.1.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb * * * 13.997.149,28 * 30,65 * *
GORENJE D.D. VELENJE GRVG Sl 41.900 523.331,00 0,30 1,15| EUR 523.331,00
ETOL D.D. ETOG Sl 1.900 256.500,00 0,75 0,56 | EUR 256.500,00
FINETOL D.D. FINR Sl 1.920 172.800,00 0,75 0,38| EUR 172.800,00
SAVA-RE D.D. POSR Sl 73.700 1.031.063,0( 0,79 2,26| EUR 1.031.063,0(
PROBANKA D.D. PRBP Sl 4.761 123.786,00 1,20 0,27| EUR 123.786,00
SLOVENIJALES D.D. SLLG S| 4.927 108.394,00 1,80 0,24| EUR 108.394,00
CINKARNA CELJE D.D. CICG Sl 11.781 581.981,40 1,45 1,27| EUR 581.981,40
HELIOS DOMZALE D.D. HDOG Sl 3.108 1.143.122,44 1,12 2,50| EUR 1.143.122,44
KRKA D.D. KRKG Sl 57.600 3.684.096,00 0,16 8,07 | EUR 3.684.096,0Q
LUKA KOPER D.D. LKPG Sl 24.461 587.064,00 0,17 1,29| EUR 587.064,00
SAVAD.D. SAVA Sl 411 96.996,00 0,02 0,21| EUR 96.996,00
INTEREUROPA D.D. IEKG Sl 123.007 698.679,76 1,56 1,53| EUR 698.679,76
JUTEKS D.D. JTKG SI 2.551 99.489,00 0,40 0,22| EUR 99.489,00
MERCATOR D.D. MELR S| 9.700 1.485.943,0( 0,26 3,25| EUR 1.485.943,0(
TELEKOM SLOVENIJE D.D. TLSG S| 14.975 2.021.625,00 0,23 4,43| EUR 2.021.625,00
PETROL D.D. PETG Sl 1.520 483.785,60 0,07 1,06 | EUR 483.785,60
DELO PRODAJA D.D. DPRG Sl 10.977 300.769,80 1,85 0,66 | EUR 300.769,80
GEA D.D. GSBG Sl 16.482 123.615,00 1,31 0,27 | EUR 123.615,00
NOVA KBM D.D. KBMR Sl 41.552 474.108,32 0,16 1,04| EUR 474.108,32
3.1.1.1.1.2 - Delnice zaprtih inv. skladov * * * 574.345,18 * 1,26 * *
KRONA SENIOR, DELNISKA ID D.D. SNOG S| 36.484 247.361,52 0,53 0,54| EUR 247.361,52
ZVON ENA ID D.D. ZVIR Sl 22.104 140.360,40 0,97 0,31| EUR 140.360,40
NFD 1 DELNISKI INV. SKLAD D.D. NF1IN Sl 211.591 186.623,26| 0,13 0,41 | EUR 186.623,26|
3.1.1.1.2 Dolzniski VP * * * 1.731.008,74 * 3,79 * *
3.1.1.1.2.1 - DrZavne obveznice * * * 237.970,01) * 052 * *
SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA SOS2E Sl 6.003 237.970,01 * 0,52 | EUR 237.970,01
3.1.1.1.2.2 - Obveznice gospodarskih druzb * * * 253.249,37 * 055 * *
POTEZA SKUPINA D.D. PSN1 Sl 150 152.835,82 * 0,33| EUR 152.835,82|
POTEZA NALOZBE D.O.O. PNO1 Sl 2.500 100.413,55 * 0,22| EUR 100.413,55
3.1.1.1.2.3 - Obveznice drugih izdajateljev * * * 1.239.789,40 * 2,71 * *
BANKA CELJE D.D. BCE8 S 2.130 223.854,25 * 0,49 | EUR 223.854,25
FACTOR BANKA D.D. FB15 Sl 386 386.580,10 i 0,85| EUR 386.580,10
FACTOR BANKA D.D. FB16 Sl 12 126.464,38 i 0,28 | EUR 126.464,38
FACTOR BANKA D.D. FB19 Sl 217 211.312,93 i 0,46| EUR 211.312,93
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FACTOR BANKA D.D. FB20 Sl 200 186.483,22 0,41| EUR 186.483,22,
ABANKA VIPA D.D. LJUBLJANA AB08 S| 1.000 105.094,52 0,23| EUR 105.094,52
3.1.2 VP tujih izdaj., s katerimi se trguje na ongu * * * 20.248.937,63 4434 " *

3.1.2.1 VP, s katerimi se trguje na borzi VP * * * 20.248.937,63 44,34 * *

3.1.2.1.1 Lastniski VP * * * 20.248.937,63 434 * *

3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb * * * 20.248.937,63 4434 * *

FUGRO FUR.na NLG 8.000 322.080,00 0,01 0,71| EUR 322.080,00
TOTAL FP.fp FR 10.000] 450.050,00 0,00 0,99 | EUR 450.050,0(
AGENNIX AGX.gy DE 3.200 16.800,00 0,02 0,04| EUR 16.800,00
E. ON AG EOAN.gy DE 12.300 359.529,00 0,00 0,79| EUR 359.529,00
BAYER AG BAY.gy DE 2.600 145.496,00 0,00 0,32| EUR 145.496,0(
BOUYGUES EN.fp FR 10.000| 364.250,00 0,00 0,80| EUR 364.250,00
EADS N.V. EAD.fp NLG 14.500 204.232,50 0,00 0,45| EUR 204.232,50
ORKLA ASA ORK.no NOK 60.000 410.963,86 0,01 0,90| NOK 410.963,86
ANDRITZ AG ANDR.av ATS 9.000 364.680,00 0,02 0,80| EUR 364.680,0(
CAPITA GRP CPLIn GBP 23.159 195.838,41 0,00 0,43 | GBP 195.838,4]
L'OREAL SA OR.fp FR 2.200 171.600,00 0,00 0,38| EUR 171.600,00
LANXESS AG LXS.gy DE 21.000 553.140,00 0,03 1,21| EUR 553.140,0q
MASTERFLEX AG MZX.gy DE 13.500 47.250,00 0,30 0,10| EUR 47.250,0Q
PETROCHINA PTR.us CHI 1.200 99.092,04] 0,00 0,22| USD 99.092,04
Q-CELLS SE QCE.gy DE 6.000 68.400,00 0,01 0,15| EUR 68.400,00
SGL CARBON SGL.gy DE 28.500 591.375,00 0,04 1,29| EUR 591.375,00
SIEMENS AG SIE.gy DE 4.400 282.524,00 0,00 0,62| EUR 282.524,00
SUNWAYS SWW.gy DE 18.000 87.120,00| 0,16 0,19| EUR 87.120,04
AIR LIQUIDE Al.fp FR 7.200 597.816,00 0,00 1,31| EUR 597.816,00
INTEL CORP. INTC.us USD 17.500] 247.813,41 0,00 0,54 | USD 247.813,4]
NOVARTIS N NOVN.vx CH 17.800 677.878,13 0,00 1,48 | CHF 677.878,13
PFIZER INC. PFE.us USD 3.250 41.036,72 0,00 0,09| USD 41.036,72
XSTRATAPLC XTAN.sw CH 18.000 223.847,40 0,00 0,49 | CHF 223.847,4(
YAHOO! INC. YHOO.us UsSD 25.000 291.198,11] 0,00 0,64| USD 291.198,11]
CAIRN ENERGY CNE.In GBP 80.000 299.605,90 0,01 0,66 | GBP 299.605,9
IAMGOLD CORP IAG.us CAD 63.000 683.965,01] 0,02 1,50| USD 683.965,01
SANDISK CORP SNDK.us UsD 12.000] 241.482,72 0,01 0,53| USD 241.482,72
VINCI S.A. DG.fp FR 14.402] 568.446,94 0,00 1,24| EUR 568.446,94
UNICREDIT SPA UCG.im ITL 23.647 55.393,10 0,00 0,12| EUR 55.393,1(¢
ALCATEL LUCENT ALU.fp FR 39.000 92.898,00 0,00 0,20| EUR 92.898,04
CARREFOUR CA.fp FR 7.000 234.920,00 0,00 0,51| EUR 234.920,00
COMMERZBANK AG CBK.gy DE 15.000 88.275,00| 0,00 0,19| EUR 88.275,00
NORILSK NICKEL NNIA.gy RUS 22.679 222.934,57| 0,00 0,49 | EUR 222.934,51
SANOFI-AVENTIS SAN.fp FR 5.600 308.336,00 0,00 0,68| EUR 308.336,0(
GLAXOSMITHKLINE GSK.In GBP 23.000 341.723,90 0,00 0,75| GBP 341.723,9
GOLD FIELDS LTD GFl.us USD 45.000 409.516,87 0,01 0,90| USD 409.516,87
KALI+SALZ GROUPPE AG SDF.gy DE 1.740 69.582,60] 0,00 0,15| EUR 69.582,60
PUBLICIS GROUPE PUB.fp FR 22.000 627.000,00 0,01 1,37| EUR 627.000,0(
LAGARDERE S.C.A. MMB.fp FR 6.200 176.142,00 0,00 0,39| EUR 176.142,00
ROCHE HOLDING AG ROG.vx CH 1.400 165.893,77| 0,00 0,36 | CHF 165.893,71
BANCO BRADESCO SA BBD.us USD 10.000| 151.811,75 0,00 0,33| USD 151.811,75
KINROSS GOLD CORP KGC.us CAD 29.500 376.787,45 0,00 0,83| USD 376.787,44
VIVENDI UNIVERSAL VIV.fp FR 20.200 420.059,00 0,00 0,92| EUR 420.059,0(
ANGLO AMERICAN PLC AAL.In GBP 14.098 430.353,32 0,00 0,94 | GBP 430.353,32
REPOWER SYSTEMS AG RPW.gy DE 1.050 130.830,00 0,01 0,29| EUR 130.830,04
YARA INTERNATIONAL YAR.no NLG 6.000 190.626,51 0,00 0,42 | NOK 190.626,5]
ALLIANZ SE VNA O.N. ALV.gy DE 3.200 278.880,00 0,00 0,61| EUR 278.880,0(
DEUTSCHE TELEKOM AG DTE.gy DE 25.000 257.250,00 0,00 0,56 | EUR 257.250,00
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GENZYME CORPORATION GENZ.us USD 500 17.010,27| 0,00 0,04 | USD 17.010,27
JOHNSON MATTHEY PLC JMAT.In GBP 25.000 430.976,24 0,01 0,94 | GBP 430.976,24
ORCO PROPERTY GROUP ORC.fp FR 24.500 157.045,00 0,22 0,34| EUR 157.045,00
SUNCOR ENERGY INC. SU.us CAD 16.000 392.169,93 0,00 0,86 | USD 392.169,93
VICTREX TECHNOLOGY VCT.In GBP 8.400 76.612,99 0,01 0,17 | GBP 76.612,99
AUTONOMY CORPORATION AU.In GBP 3.500 59.548,47| 0,00 0,13 | GBP 59.548,47
BOSKALIS WESTMINSTER BOKA.na NLG 10.000 270.500,00 0,01 0,59 | EUR 270.500,00
CHANGYOU. COM LIMITED CYOU.us CHI 2.000 46.105,79 0,00 0,10| USD 46.105,79
MANITOWOC CO INC/THE MTW.us USD 15.000] 103.810,91 0,01 0,23| USD 103.810,91
SINGULUS TECHNOLOGIES AG SNG.gy DE 58.000 178.060,00 0,16 0,39| EUR 178.060,00
WUXI PHARMA TECH INC. WX.us CHI 16.375 181.413,99 0,02 0,40| USD 181.413,99
HENKEL KGAA VZO O.N. HEN3.gy DE 21.000 765.030,00 0,01 1,68| EUR 765.030,04
STANDARD CHARTERED PLC STAN.In GBP 5.000] 88.672,45] 0,00 0,19 | GBP 88.672,45
ANADARKO PETROLEUM CORP APC.us UsD 1.600 69.326,67| 0,00 0,15| USD 69.326,67
GOLDMAN SACHS GROUP INC GS.us USD 1.000 117.201,17| 0,00 0,26 | USD 117.201,17
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP Plc RBS.In GBP 330.000 108.501,29 0,00 0,24 | GBP 108.501,24
ELECTRICITE DE FRANCE SA EDF.fp FR 6.272 260.664,32 0,00 0,57 | EUR 260.664,37
NOBEL BIOCARE NOBE.vx CH 17.000 398.530,60 0,01 0,87 | CHF 398.530,6(
ADVA AG ADV.gy DE 55.000 139.150,00 0,12 0,30| EUR 139.150,04
ADVANCED MICRO DEVICES INC AMD.us USD 38.000 255.338,05 0,01 0,56 | USD 255.338,04
ALLEGHENY TECHNOLOGIES INC ATl.us UsD 2.500 77.693,32] 0,00 0,17 | USD 77.693,32
CHINA LIFE INSURANCE CO LTD LFC.us CHI 3.000 152.748,85 0,00 0,33| USD 152.748,85
OMNIVISION TECHOLOGIES INC. OVTl.us UsSD 27.000 272.136,61] 0,05 0,60 | USD 272.136,61
RAIFFEISEN INT. BANK-HLDG AG RIBH.av ATS 10.000 395.000,00 0,01 0,86 | EUR 395.000,0q
ROFIN-SINAR TECHNOLOGIES INC. RSTI.us USsD 17.000| 278.613,08 0,06 0,61 | USD 278.613,04
CHINA MEDICAL TECHNOLOGIES INC CMED.us CHI 8.000 78.023,05| 0,02 0,17 | USD 78.023,05
TEVA PHARMACEUTICAL LTD TEVA.us ISR 19.000| 740.955,16 0,00 1,62| USD 740.955,14
FOMENTO EC. MEXICANO S.A.B. DE C.V. FMX.us USD 11.000| 365.597,67 0,01 0,80| USD 365.597,67
CIA DE SA. BAS. DO ESTADO DE SAO PAULO| SBS.us usD 5.000 135.776,76 0,00 0,30| USD 135.776,76
5 INV. KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INV. SKL. * * * 3.349.319,57 7,33 * *
5.1 Inv. skladi, usklajeni z direktivo * * * 1.416.104,20 3,10 * *
5.1.1 - Inv. skladi, usklajeni z dir., s sedezeRBv * * * 1.312.424,2Q 2,87 * *
NLB SKLADI D.O.O. NLGL Sl 56.695 756.311,30 1,66 | EUR 756.311,30
ABANCNA DZU DELNISKI ZDA AZDAV Sl 28.874 82.002,71 0,18| EUR 82.002,71
ABANCNA DZU DELNISKI BALKAN ABDBA Sl 17.982 240.417,18 0,53| EUR 240.417,18
ABANCNA DZU DEL. PAS. BALTINORD ADPB Sl 7.421 233.693,01] 0,51| EUR 233.693,01
5.1.2 - Investicijski skladi, usklajeni z direktj s
sedezem zunaj RS * * * 103.680,00 0,23 * *
LYXOR ETF RUSSIA RUS.fp FR 4.000 103.680,00 0,02 0,23| EUR 103.680,00
5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo * * * 1.933.215,32 4,23 * *
5.2.2 - Investicijski skladi, neusklajeni z dire&, s
sedezem zunaj RS * * * 1.933.215,32 4,23 * *
SPDR GOLD TRUST GLD US USD 19.000 1.415.306,12 0,01 3,10/ USD 1.415.306,13
ISHARES MSCI BRAZIL INDEX FUND EWZ US USD 10.000 517.909,20 0,01 1,13| USD 517.909,20
7 DRUGI PREN. VP IN DRUGI INST. DEN. TRGA * * * 3.789.983,41 8,30 * *
7.1 Drugi pren. VP in instr. den. trga dotiilaizdaj. * * * 2.814.983,41 6,16 * *
AERO D.D. AECG S| 1.744 160.012,00 0,09 0,35[ EUR 160.012,00
BANKA CELJE D.D. BCEP S| 362 129.411,61 0,43 0,28 EUR 129.411,61
BANKA CELJE D.D. BC-CD1 S| 1 1.000.000,0d 0,00 2,19| EUR 1.000.000,04
BANKA CELJE D.D. BC-CD2 S| 1 1.000.000,0d 0,00 2,19| EUR 1.000.000,04
TERME TOPOLSICA D.D. TTOG Sl 3.501 525.559,80 5,97 1,15| EUR 525.559,80)
7.2 Drugi prenos. VP in instr. den. trga tujih izda * * * 975.000,00 2,14 * *
KB1909, FINANCNA D.D. KBGP ITL 300.000 975.000,00 9,75 2,14 | EUR 975.000,00
PREMOZENJE SKUPAJ * * * 44.691.254,71 97,86 * *
1. DENARNA SREDSTVA * * * 933.877,11] 2,05 * *
1.1 Denarna sr. na posebnentuau inv. sklada * * * 151.777,11 0,33 * *
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1.2 Druga dodatna likvidna sredstva inv. sklada * * * 782.100,00 * 1,71 * *
8 TERJATVE * * * 41.175,96 * 009 * ¥
8.5 Terjatve za obresti * * * 11.394,19 * 0,02 * *
8.6 Terjatve za dividende * * * 29.775,93 * 0,07 * *
8.8 Druge terjatve iz poslovanja * * * 5,84 * 0,00 - *
VSA SREDSTVA * * * 45.666.307,7 * 100,00 * *

Pojasnila v zvezi z zadolzevanjem podsklada
Podsklad se v letu 2009 ni zadolZeval, prav takgayo premoZenje ni bilo predmet zastav in posojil.

Nakupi in prodaje nalozb v letu 2009, ki niso razvétene med finaréna sredstva, izmerjena
po posteni vrednosti prek poslovnega izida

V letu 2009PSP MODRA LINIJA - delniSki ni imel nakupov in pradnalozb, ki niso razvigéne med
finan¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prelopnega izida.

Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom

Denarna sredstvay visini 933.877 EUR, predstavljajo 2,05% aktiireso izkazana kot denarna sredstva
na transakcijskem &anu podsklada, v viSini 54.389 EUR, kot denarnalstk@ na deviznem &anu
podsklada, v viSini 97.388 EUR, in kot sredstvaokaha v depozit na odpoklic kot dodatna likvidna
sredstva, v viSini 782.100 EUR.

Kratkoro¢éna depozitaz moznostjo prathsnega odpoklica pri Novi Ljubljanski banki d.d.,visini
1.000.000 EUR, in ptUnicredit Banki Slovenija, v vidini 511 EUR, pregaldjata 2,19% vseh sredstev
podsklada.

Podsklad je imelpreteZnoterjatve za dividende, v viSini 29.776 EUR, kar predstauli®7% vseh
sredstev podsklada.

Poslovne obveznostiajemajo obveznosti iz upravljanja in poslovanjaidini 60.767 EUR, ter druge
poslovne obveznosti, v viSini 148.783 EUR.

Po stanju na bilami dan je podsklad oblikovalo 12.845 investitorjkivso imeli skupno 32.396.388,8316
enot premozenja podsklada.

Na bilartni dan so tri pravne osebe imele kot 5% vseh enot premozZenja podsklada.
Vrednost enote premoZenja podsklada je na dan 20042 znaSala 1,4BUR.

Vrednosti enote premoZenja se dnevno objavljajasopisih Delo, Dnevnik, \ber, Primorske novice in
Finance ter na spletni strani druzbe za uprawdjénitp://www.primorski-skladi.}i

Pasivnecasovne razmejitveso vr&unani odhodki iz naslova revidiranja letnega gdaopodsklada, v
viSini 3.090 EUR.

Prihodki od obrestiso prihodki iz obresti iz vrednostnih papirjevyiéini 76.816 EUR, prihodki od
obresti iz instrumentov denarnega trga, v viSini732 EUR, in prihodki od obresti iz posojil in
depozitov, v viSini 73.930 EUR.

Prihodki od dividendzajemajo dividende vrednostnih papirjev déihaizdajateljev, v viSini 236.544
EUR, in dividende vrednostnih papirjev tujih izdajgev, v visini 409.409 EUR.

Drugi finanéni prihodki predstavljajgoozitivne téajne razlike, v visini 204.480 EUR.
Najvetji iztrzeni dob&ki so nastali pri prodaji delnic Krka d.d. (KRKG).
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Najvetji neiztrzeni dohtki so nastali pri naslednjih vrednostnih papirjink&rd.d. (KRKG), lamgold
Corp. (IAG.us), Suncor energy (SU.us), iShares MB@zil Index Fund (EWZ.us), SPDR Gold Trust
(GLD.us), Lanxess Ag (LXS.gy), Raiffeisen Int. Badidg Ag (RIBH.av), Anglo American Plc
(AAL.In), Andritz Ag (ANDR.av), in Publicis Group@PUB.fp).

Drugi prihodki, v viSini 4.587 EUR, predstavljajo odpravo &maanih razmejitev stroSkov obvedhja
imetnikov.

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanjeyiSini 633.351 EUR, se nanaSajo na upravljalstavizijo in
predstavljajo 18,93% vseh odhodkov.

Odhodki v zvezi z banko skrbnism odhodki za opravljanje storitev skrbnistva, $inii 50.668 EUR in
odhodki v zvezi s hrambo in vodenjentuaov nalozb podsklada, v viSini 15.063 EUR, kaskepaj
1,96% vseh odhodkov.

Odhodki v zvezi z revidiranjem,viSini 6.180 EUR, predstavljajo 0,18% vseh odhmdk

Odhodki v zvezi s trgovanjem zajemaydhodke za posredovanje pri nakupih vrednostnitirjpap v
viSini 6.558 EUR, odhodke za posredovanje pri gjall vrednostnih papirjev, v viSini 1.173 EUR, in
odhodke v zvezi z vnosom in izvrSitvijo nalogov wezi z razpolaganjem z naloZbami, v viSini 2.010
EUR.

Odhodki za obrestiyv viSini 1.415 EUR, so odhodki za vtamane obresti od obveznic dofita
izdajateljev, kar predstavlja 0,04% vseh odhodkov.

Drugi finanéni odhodkipredstavljajgreteZnmegativne t&ajne razlike, v visini 246.267 EUR.
Najvetje iztrzene izgubeso nastale pri prodaji delnic Petro-Canada (PGZ.us

Najvegje neiztrzene izgubso nastale pri naslednjih vrednostnih papirjihlit®eDomzale d.d. (HDOG),
Intereuropa d.d. (IEKG), Cinkarna Celje d.d. (CIGG)inetol d.d. (FINR).

Odhodki iz naslova slabitve nalofredstavljajo odhodke iz naslova slabitve naloZlemice druzbe
Mura d.d. — v st#aju (220.240 EUR) in v delnice druzbe Aero Celj@. §69.443 EUR), oboje skladno s
sklepom druzbe za upravljanje

Drugi odhodki so odhodki za storitve denarnega poslovanja igijrlaga prometa, v visini 4.241 EUR,
odhodki v zvezi s sodnimi postopki druzbe za ugeanég, v viSini 3.221 EUR, ter odhodki iz prejSnjih
let, v viSini 5.847 EUR.Odhodki v zvezi s sodnimi postopki so povezani @&t dividende
Naravnega zdravil& Terme TopolSca ter s tozbo Luke Koper:

- Na predlog véinskega delriiarja je sodi& z odlébo z dne 10.11. 2008 razveljavilo vse
sklepe skup8ne druzbe Naravno zdraviti€ Terme Topol§ca, d.d., sprejete na 12. redni letni
skupgini dne 20.08.2008, torej tudi sklep o razporedil@ninega dohika in delitvi dividende.
Na 13. redni letni skugéi dne 9.6.2009 smo deli@rji ponovno odldali o razporeditvi
bilancnega dohika za leto 2008 in na predlog oziroma zahtevo bathkese zaradi investicije in
zadolzevanja dividenda ne deli, sprejeli sklepsédilagni dobicek prenese v druge rezerve iz
dobicka.

- Primorski skladi so skupaj s KD Investments dB8eé0&.2007 v imenu in zadan PSP Modra
linija — delniski vlozili toZbo zaradi tinosti in izpodbojnosti sklepov 13. sképte druzbe Luka
Koper, d.d., z dne 19.07.2007. Tozbeni zahteveRKmozno sodi& v Kopru zavrglo s sodbo z
dne 23.04.2008. Sledila je pritozba, ki je bilavptako zavrnjena. KD Investments je nadaljevala
s postopkom, v Primorskih skladih pa smo od tozéb&tapili in v letu 2009 poravnali strosSke
sodnega postopka.
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6.

PSP OPTIMA — SKLAD SKLADOV

Bilanci stanja na dan 31.12.2009 in 31.12.2008 v RU

Postavke 31.12.2009 31.12.2008

I. SREDSTVA * *

1. DENARNA SREDSTVA 504.173 57.591

2. DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA 0 0

3. VR. PAP.IN INST. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TRGIA ORG. TRGU VR. PAP. 39.647 36.284

4. INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA PRVOVRSTNIH IZDAJATELN 0 0

5. INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILINIH SKLADOV 2.037.223 1.564.968

6. SESTAVLJENI IN IZPELJANIH FINANCNI INSTRUMENTI 0 0

7. DRUGI PRENOSLJIVI VR. PAP. IN DRUGI INST. .DENARGA TRGA 0 0

8. TERJATVE 4.227 4.469

9. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0

10. SKUPAJ SREDSTVA 2.585.270 1.663.312

ZUNAJBILANCNA SREDSTVA 0 0

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV * *

1. POSLOVNE OBVEZNOSTI 4.467 1.823
a.) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papijedrugih finagnih inStrumentov 40 0
b.) Obveznosti iz upravljanja 3.647 1.657
c.) Obveznosti za gilito davkov 0 0
¢.) Obveznosti iz naslova razdelitve déa oziroma dr. izpkél imetnikom enot premoz. qa 0
d.) Druge poslovne obveznosti 780 166
FINANCNE OBVEZNOSTI 0 0

. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 540 1.972

4. OBVEZNOSTI DO NALOZBENIKOV (INV.) V ENOTE PREMOZENJA 2.5 80.263 1.659.518
a.) Nominalna vrednost vgknih enot premoZenja 2.801.191 2.285.174
b.) Vpl&ani presezek enot premoZenja -49.779 -595
c.) Presezek iz prevrednotenja 0 0
¢.) Prenesentisti dobicek ali prenesenéista izguba iz prejSnjih obtanskih obdobij -625.656 300.339
d.) Nerazdeljeniisti dobicek ali¢ista izguba obraunskega obdobja 454.507 -925.401

5. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 2.585.270 1.663.312

ZUNAJBILANCNE OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 0 0
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Izkaza poslovnega izida za leti 2009 in 2008 v EUR

Postavke 2009 2008

1. PRIHODKI OD OBRESTI 1.286 3.414
2. PRIHODKI OD DIVIDEND 36.294 57.957
3. DRUGI FINANCNI PRIHODKI 6.520 30.737
4. 1ZTRZENI DOBLCKI PRI NALOZBAH 319 0
5. NEIZTRZENI DOBCKI PRI NALOZBAH 455.565 10.729
6. DRUGI PRIHODKI 1.036 0
7. SKUPAJ PRIHODKI 501.020 102.837
8. ODHODKI V ZVEZI Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE 22.342 25.440
9. ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO 3.199 5.373
10. ODHODKI V ZVEZI Z REVIDIRANJEM 1.080 1.220
11. ODHODKI V ZVEZI Z OBVES ANJEM NALOZBENIKOV 0 2.090
12. ODHODKI V ZVEZI S TRGOVANJEM 420 817
13. ODHODKI ZA OBRESTI 0 0
14. DRUGI FINANCNI ODHODKI 11.625 6.962
15. IZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 5.371 0
16. NEIZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 977 985.975
17. ODHODKI I1Z NASLOVA SLABITVE NALOZB 0 0
18. DRUGI ODHODKI 1.499 361
19. SKUPAJ ODHODKI 46.513 1.028.238
20. CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 454.507 -925.401
21. IZENACENJE PRIHODKA ZA VPLACANE ENOTE PREMOZENJA -609.903 -1.729
22. 1IZENACENJE PRIH. ZA 1ZPLAILO ODKUPNE VR. ENOTE PREMOZENJA -560.12b -1.134
23. ZE RAZDELJENI DELCISTEGA DOB. MED OBRA'UNSKIM OBDOBJEM 0 0
24. DRUGA IZPLACILA IMETNIKOM ENOT PREMOZENJA 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBI CEK ALl IZGUBA 404.729 -925.996
26.CISTI DOBICEK/IZGUBA NA ENOTO PREMOZENJA 0,72 -1,69
Izkaza denarnih tokov za leti 2009 in 2008 v EUR

Postavka 2009 2008
1. Prejemki od vplkél enot premoZenja vzajemnega sklada 2.651.451 229.980
2. Izdatki za plaéilo odkupnih vrednosti enot premoZenja vzajemnéddgds. 2.183.990 171.968
3. Dobgkek, izpla&an med obr. obdobjem, ali druga izfila imetnikom enot premoZenja 0 0
4. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posloanja 467.461 58.012
5. Prejemki pri prodaji nalozb 79.585 41.836
6. Izdatki pri nakupu nalozb 94.274 150.593
7. Prejemki od udenarjenih terjatev 0 3
8. Izdatki za pléilo obveznosti 6.190 4.648
9. Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premoZenja -20.879 -113.402
10. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posleanja in upravljanju premozZenja 446.582 -55.390
11. Korkno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 504.173 57.591
12. PreseZek prejemkov (izdatkov) v obdobju 446.582 -55.390
13. Zaetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 57.591 112.981
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Izkaza gibanja enot premozenja in vrednosti enot gmozenja podsklada v obtoku za leti
2008 in 2009

Izkaz iiban"a v letu 2008 v EUR

Nominalna vrednost vplatanih

enot premozenja 2.228.874 0 231.141 -174.840) 0 2.285.175
Vragunani sprotni dolgek (izguba

v ceni prod./vpl. enot premoz. 222.927 -222.927 -1.729 0 0 -1.729
Vragunani sprotni dob. (izg.) v cepi

izplatanih enot premoZzenja -7.446 7.446 0 1.134 0 1.134
Presezek iz prevrednotenja 0 0 0 0 0 0
Prenesenicisti dob./¢ista izguba iz

prejSnjih obr. obdobij 59.614 240.725 0 0 0 300.339
Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali ¢ista

izguba obr. obd. 25.244 -25.244 0 0 -925.401] -925.401
SKUPAJ INV. KUPONI 2.529.213 0 229.412 -173.706 -925.401| 1.659.518§

Izkaz iiban'ia v letu 2009 v EUR

Nominalna vrednost vplatanih

enot premozenja 2.285.174 0 3.261.304 -2.745.287 0] 2.801.191
Vragunani sprotni dolgek (izguba

v ceni prod./vpl. enot premoz. -1.729 1.729 -609.903 0 0 -609.903
Vragunani sprotni dob. (izg.) v cepi

izplaganih enot premoZzenja 1.134 -1.134 0 560.125 0 560.125
Presezek iz prevrednotenja 0 0 0 0 0 0
Prenesenicisti dob./¢ista izguba iz

prejSnjih obr. obdobij 300.339 925.996 0 0 0| -625.657
Nerazdeljeni ¢isti dobic¢ek ali ¢ista

izguba obr. obd. -925.401 925.401 0 0 4545071  454.507
SKUPAJ INV. KUPONI 1.659.518 0 2.651.401 -2.185.164 454.507 2.580.263

Vecji nakupi in ve¢je prodaje investicijskih kuponov

Najvedji odkupi enot premozenja - tri naj\éi

Datum VEP Stevilo enot Vrednost enote
premozenja premozenja
13.5.2009 199.732,9929 3,2216
13.3.2009 180.961,3776 2,8209
16.12.2009 162.414,2086 3,8174
Najvedje prodaje enot premozenja - tri najije
Datum VEP Stevilo enot Vrednost enote
premoZenja premoZenja
11.3.2009 208.641,9496 2,7658
4.12.2009 199.732,9929 3,7902
11.5.2009 180.961,3776 3,3012
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Struktura nalozb in izkaz premozenja

stanje na zadnji dan obdobja

Drz. 5 Vrednost v Delez v Delezv sr. | lzvirna | Vr.vizvirni
I1zdajatelj Oznaka nalozbe| izdaj. | St. VP EUR izdaji VP sklada valuta valuti
3. VP IN INSTR. DEN. TRGA, S KATERIMI SE|
TRGUJE NA ORG. TRGU VP * * * 39.646,89 * 1,53 * *
3.1 VP, s katerimi se trguje na org. trgu VP * * * 39.646,89 * 1,53 * *
3.1.1 VP domdih izdajateljev, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu VP * * * 39.646,89 * 1,53 * *
3.1.1.1 VP, s katerimi se trguje na borzi VP * * 39.646,89 * 1,53 * *
3.1.1.1.1 Lastniski VP * * * 39.646,89 * 1,53 * *
3.1.1.1.1.2 - Delnice zaprtih investicijskih sida * * * 39.646,89 ¥ 1,53 ¥ ¥
KD ID, D.D. KDIR Sl 1.689 8.968,59 0,02 0,35| EUR 8.968,59|
KRONA SENIOR, DELNISKA ID D.D. SNOG S| 2.465 16.712,70| 0,04 0,65 | EUR 16.712,70]
ZVON ENA ID D.D. ZVIR Sl 1.288 8.178,80 0,06 0,32| EUR 8.178,80
NFD 1 DELNISKI INVESTICIJSKI SKLAD D.D. NF1IN Sl 6.561 5.786,80 0,00 0,22 | EUR 5.786,80|
5 INV. KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INV. SKL. * * * 2.037.223,67 * 78,80 * *
5.1 Inv. skladi, usklajeni z direktivo * * * 1.562.093,64 * 60,42 * *
5.1.1 - Inv. skladi, usklajeni z direktivo, s setiax RS * * * 163.673,90 * 6,33 * *
NLB SKLADI D.O.O. NLGL Sl 5.374 71.689,16| * 2,77| EUR 71.689,16
ABANCNA DZU DELNISKI BALKAN ABDBA Sl 1.998 26.713,02| * 1,03| EUR 26.713,02
ABANCNA DZU DELNISKI PAS. BALTINORD ADPB Sl 1.060 33.384,72| * 1,29 | EUR 33.384,72
MEDVESEK PUSNIK D.D. MPEU Sl 7.086 31.887,00 0,66 1,23| EUR 31.887,00
5.1.2 - Investicijski skladi, usklajeni z direktj s
sedeZem zunaj RS * * * 1.398.419,74 * 54,09 * *
iShares SMI SMIEX.gy usb 2.200 97.218,00 0,15 3,76 EUR 97.218,00
iShares TecDAX TDXPEX.gy DE 5.000 39.350,00 0,04 1,52| EUR 39.350,00
LYXOR ETF JAPAN JPN.fp JP 1.050 72.177,00 0,02 2,79| EUR 72.177,00
iISHARES S&P 500 IUSA.gy GBP 7.500 58.500,00 0,00 2,26| EUR 58.500,00
iShares FTSE 100 ISFA.na GBP 10.000 60.760,00 0,00 2,35| EUR 60.760,00
LYXOR ETF RUSSIA RUS.fp FR 1.972 51.114,24 0,01 1,98| EUR 51.114,24]
iShares DAX DAXEX.gy DE 1.200 66.960,00 0,00 2,59| EUR 66.960,00
LYXOR ETF MSCI USA USA.fp USD 750 56.115,00 0,02 2,17 | EUR 56.115,00
iShares MSCI Japan 1QQJ.gy JP 4.000 27.200,00 0,00 1,05| EUR 27.200,00
EASY ETF EURO HEALTH SYH.fp FR 150 70.719,00 0,25 2,74| EUR 70.719,00
LYXOR ETF HONG KONG HSI.fp FR 1.500 29.280,00 0,02 1,13| EUR 29.280,00
LYXOR ETF MSCI INDIA INR.fp FR 7.500 79.800,00 0,01 3,09| EUR 79.800,00
LYXOR ETF SOUTH AFRICA AFS.fp FR 2.000 46.900,00]| 0,04 1,81 | EUR 46.900,00
LYXOR ETF EASTERN EUROPE CEC.fp FR 3.000 54.570,00 0,02 2,11| EUR 54.570,00
iShares DJ EURO STOXX 50 SX5EEX.gy DE 1.750 52.570,00 0,00 2,03| EUR 52.570,00
EASY ETF EURO CONSTRUCTION SYC.fp FR 150 49.591,50 0,54 1,92| EUR 49.591,50
EASY ETF FTSE EPRA EUROZONE EEE.fp LUX 300 47.787,00 0,03 1,85| EUR 47.787,00
iShares DJ STOXX 600 SX4PEX.gy DE 1.600 74.224,00 0,26 2,87| EUR 74.224,00
iShares DJ STOXX EU Enlarged 15 EUE15EX.gy | DE 1.400 30.954,00 0,11 1,20| EUR 30.954,00
EASY ETF DOW JONES EURO STOXX MEDIA SYM.fp FR 200 37.530,00 0,77 1,45| EUR 37.530,00
STREETTRACKS MSCI EUROPE ENERGY ETF STN.fp FR 850 77.579,50 0,11 3,00| EUR 77.579,50
iShares DJ EURO STOXX Select Dividend 30 SD3EEX.gy | DE 2.500 43.750,00]| 0,01 1,69 | EUR 43.750,00
iShares iBoxx € Liquid Sovereigns Capped 1.5-5.5HB89EX.gy DE 650 71.090,50| 0,06 2,75| EUR 71.090,50
iShares iBoxx € Liquid Sovereigns Capped 1.5-2.5HB85EX.gy DE 1.000 102.680,00 0,09 3,97 | EUR 102.680,00
5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo * * * 475.129,98 * 18,38 * *
5.2.2 - Investicijski skladi, neusklajeni z dire&, s
sedezem zunaj RS * * * 475.129,98 * 18,38 * *
iShares MSCI Emerg Mkts Index EEM.us UsD 750 21.605,58| 0,00 0,84 USD 21.605,58]
FIRST TRUST IPOX-100 INDEX FUND FPX.us USD 2.500 34.881,30 0,45 1,35 UsD 34.881,30
MARKET VECTORS GOLD MINERS GDX.us USD 2.000 64.153,82 0,00 2,48 UsD 64.153,82
WISDOM TREE INVESTMENTS INC. DTN.us USD 700 19.931,97| 0,02 0,77 UsD 19.931,97
iShares MSCI Canada Index Fund EWC.us CAD 1.000 18.277,11 0,00 0,71 USD 18.277,11
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iShares MSCI Brazil Index Fund EWZ.us UsD 1.400 72.507,29| 0,00 2,80 USD 72.507,29
iShares MSCI Pacific ex-Japan EPP.us UsD 1.350 38.768,22| 0,00 1,50 USD 38.768,22
MARKET VECTORS AGROBUSINESS ETF MOO.us USD 1.400 42.555,88| 0,00 1,65 USD 42.555,88
PDR S&P EME. MIDDLE EAST & AFRICA ETF GAF.us USD 600 25.984,59 0,03 1,01 USD 25.984,59
iShares eb.rexx&government Germany 1.5-2.5EX RXPgEX DE 500 50.765,00 0,01 1,96 EUR 50.765,00)
iShares eb.rexx&government Germany 2.5-5.5EX RXPBEX DE 600 66.426,00 0,01 2,57 EUR 66.426,00)
iShares Dow J. US Cons. Goods Sector Index Fun UYK uUsD 500 19.273,22| 0,01 0,75 UsD 19.273,22|
PREMOZENJE SKUPAJ * * * 2.076.870,5] * 80,33 * *
1. DENARNA SREDSTVA * * * 504.172,95 * 19,50 * *
1.1 Denarna sredstva na posebneriurau inv. sklada * * * 284.522,95 * 11,01 * *
1.2 Druga dodatna likvidna sredstva inv. sklada * * * 219.650,00 * 8,50 * *
8 TERJATVE * * * 4.226,72 * 0,16 * *
8.5 Terjatve za obresti * * * 119,57 * 0,00 * *
8.6 Terjatve za dividende * * * 4.107,15 * 0,16 * *
VSA SREDSTVA * * * 2.585.270,1 * 100,00 * *

Pojasnila v zvezi z zadolzevanjem podsklada
Podsklad se v letu 2009 ni zadolZeval, prav takgayo premoZenje ni bilo predmet zastav in posojil.

Nakupi in prodaje nalozb v letu 2009, ki niso razvé¢ene med finaréna sredstva, izmerjena
po posteni vrednosti prek poslovnega izida

V letu 2009PSP OPTIMA - sklad skladov ni imel nakupov in prodalozb, ki niso razvi®ne med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prelognega izida

Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom

Denarna sredstvay viSini 504.173 EUR, predstavljajo 19,50% aktive, so izkazana kot denarna
sredstva na transakcijskemtuau podsklada, v viSini 283.828 EUR, kot denarmasiva na deviznem
ratunu podsklada, v visini 695 EUR, in kot sredstvibbena v depozit na odpoklic kot dodatna likvidna
sredstva, v viSini 219.650 EUR.

Podsklad je imepreteZnaerjatveza dividende, v viSini 4.107 EUR, kar predsta@jh4% vseh sredstev
podsklada.

Poslovne obveznostiajemajo obveznosti iz upravijanja in poslovanj&jdini 3.647 EUR, obveznosti iz
nakupa vrednostnih papirjev in drugih figaih instrumentov, v visini 40 EUR, ter druge posiev
obveznosti, v viSini 780 EUR.

Po stanju na bilami dan je podsklad oblikovalo 97 investitorjev,dd imeli skupno 671.281,47%hot
premozenja podsklada.

Na bilareéni dan je pet pravnih oseb imelotveot 5% vseh enot premozZenja podsklada.
Vrednost enote premoZenja podsklada je na dan 20042 znaSala 3,88UR.

Vrednosti enote premozZenja se dnevno objavljajasopisih Delo, Dnevnik, \éer, Primorske novice in
Finance ter na spletni strani druzbe za uprawdj@nitp://www.primorski-skladi.}i

Pasivnecasovne razmejitveso vr&unani odhodki iz naslova revidiranja letnega gdaopodsklada, v
viSini 540 EUR.

Prihodki od obrestiso prihodki od obresti iz posojil in depozitov [@anki Koper d.d., v viSini 1.113
EUR, in pri Banki Celje d.d., v viSini 143 EUR.
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Prihodki od dividendzajemajo dividende vrednostnih papirjev déihazdajateljev, v visini 3.081 EUR,
in dividende vrednostnih papirjev tujih izdajatelje visini 33.213 EUR.

Drugi finanéni prihodki sopozitivne t€ajne razlike, v viSini 6.520 EUR.

IztrZzeni dobéki so nastali pri prodaji delnic NFD 1 delniSki intiegski sklad d.d. (NF1N).

Najvetji neiztrzeni dohfki so nastali pri naslednjih vrednostnih papirjih:xay ETF MSCI India
(INR.fp), iShares MSCI Brazil Index Fund (EWZ.usyxor ETF Russia (RUS.fp) in iShares DJ STOXX
600 (SXPEX.gy).

Drugi prihodki, v viSini 1.036 EUR, predstavljajo odpravo &maanih razmejitev stroSkov obvedhja
imetnikov.

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanjeyiSini 22.342 EUR, se nanaSajo na upravljalsiavigijo in
predstavljajo 48,03% vseh odhodkov.

Odhodki v zvezi z banko skrbnism odhodki za opravljanje storitev skrbniStva, $inii 2.234 EUR in
odhodki v zvezi s hrambo in vodenjentuaov naloZzb podsklada, v viSini 965 EUR, kar jeps{6,88%
vseh odhodkov.

Odhodki v zvezi z revidiranjem,viSini 1.080 EUR, predstavljajo 2,32% vseh odhmdk
Odhodki v zvezi s trgovanjem zajemaydhodke za posredovanje pri nakupih vrednostnitirjpap v
viSini 288 EUR, odhodke za posredovanje pri pradayrednostnih papirjev, v viSini 39 EUR, in
odhodke v zvezi z vnosom in izvrSitvijo nalogovwezi z razpolaganjem z naloZzbami, v viSini 93 EUR.
Drugi finan¢ni odhodkizajemajopreteZznmegativne t&ajne razlike, v visini 11.625 EUR.

Najvetje iztrzene izgubeo nastale pri prodaji delnic Defense Equity In(l@kF.us).

Najvetje neiztrzene izgubeso nastale pri iShares iBoxx € Liquid Sovereignapged 1.5-2.5EX
(RXP1EX.gy).

Drugi odhodki, v viSini 1.499 EUR soodhodki za storitve denarnega poslovanja idifslaga prometa.
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IV. REVIZORJEVO PORO CILO O POSLIH ZA POSEBNE NAMENE

hcoizc

Upravljavcu Krovnega sklada PSP

Porocilo o usklajenosti nalozb Krovnega sklada PSP z ZISDU-1

Revidirali smo usklajenost naloZb krovnega sklada PSP in vseh njegovih podskladov (PSP
PIKA — obvezniski, PSP ZIVA - delniski, PSP MODRA LINIJA — delniski, PSP OPTIMA —
sklad skladov)z dologbami ZISDU-1, Sklepom o naloZbah investicijskega sklada (Uradni list
RS, 8t. 80/03, 87/05 in 31/08), izdanim na podlagi prvega odstavka 77. ¢lena ZISDU-1,
drugimi dolotbami ZISDU-1 v zvezi z naloZbami ter z dolo¢bami pravil upravljanja v
poslovnem letu, kon¢anem na dan 31. december 2009. Za usklajenost naloZb je odgovoren
upravljavec Krovnega sklada PSP, to je druzba PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper. Nasa
naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom
o revizijskem pregledu letnega poroé&ila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 55/09;
odslej Sklepa). Ti standardi, ZISDU-1 in Sklep zahtevajo od nas nadrtovanje in izvedbo
revizije za pridobitev primernega zagotovila, da so nalozbe Krovnega sklada PSP in vseh
njegovih podskladov v skladu z ZISDU-1. Revizija vkljutuje preizkusevalno preverjanje in
presojanje ustreznih dokazov o usklajenosti nalozb z ZISDU-1, Sklepom o naloZbah
investicijskega sklada, drugimi dolo&bami ZISDU-1 v zvezi z naloZbami in dolo&ili pravil
upravljanja. Prepri¢ani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju so naloZbe Krovnega sklada PSP in vseh njegovih podskladov (PSP PIKA
— obvezniski, PSP ZIVA — delniski, PSP MODRA LINIJA — delniski, PSP OPTIMA - sklad
skladov) v letu, ki se je kon&alo 31. decembra 2009 v vseh pomembnih pogledih skladne z
ZISDU-1, Sklepom o naloZbah investicijskega sklada, drugimi dolo¢bami ZISDU-1 v zvezi z
naloZbami, ter z dolo¢bami pravil upravljanja.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.
~

Kataﬂn&aéh dipl. ekon. Marjan Mahni¢, univ. dipl. ekon.

pooblascena revizorka pooblaséeni revizor
partner
Ljubljana, 05. marec 2010 KPMG Slovenija, d.o.0.
4
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hcoigc

Upravljavcu Krovnega sklada PSP

Poro¢ilo o vrednosti enote premozenja

Revidirali smo pravilnost izrauna vrednosti enote premoZenja vseh podskladov Krovnega
sklada PSP (PSP PIKA — obvezniski, PSP ZIVA — delniski, PSP MODRA LINIJA —
delniski, PSP OPTIMA — sklad skladov) za poslovno leto, ki se je kon¢alo 31. decembra
2009. Za pravilnost izraduna vrednosti enote premoZenja je odgovoren upravljavec
Krovnega sklada PSP, to je druzba PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper. Nasa naloga je
izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja ter Sklepom o
revizijskem pregledu letnega porodila investicijskega sklada (Uradni list RS, $t. 55/09;
odslej Sklepa). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas nalrtovanje in izvedbo revizije za
pridobitev primernega zagotovila, da je vrednost enote premoZenja vseh podskladov
Krovnega sklada PSP izratunana v skladu z ZISDU-1. Revizija vkljuduje preizkusevalno
preverjanje ustreznih dokazov o spostovanju zakonodaje ter presojanje spostovanja pravil o
izraCunu vrednosti enote na nakljuéno izbrane datume. Prepri€ani smo, da je opravljena
revizija primerna podlaga za nage mnenje.

Po nafem mnenju je Krovni sklad PSP v poslovnem letu, ki se je kongalo 31. decembra
2009, vrednosti enote premoZenja vseh podskladov (PSP PIKA — obvezniski, PSP ZIVA —
delniski, PSP MODRA LINDJA — delniski, PSP OPTIMA - sklad skladov) v vseh
pomembnih pogledih izradunaval v skladu s predpisi in na podlagi ratunovodskih izkazov,
sestavljenih na podlagi Sklepa o vsebini letnega in polletnega porodila investicijskega
sklada, dolofenega v prvem odstavku 89. &lena ZISDU-1, in ob upostevanju dolotb
ZISDU-1.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Katarjha Gagperin, univ. dipl. ekon. Marjan Mahni&, univ. dipl. ekon.

pooblascena revizorka pooblaséeni revizor

partner

KPMG Slovenifa, d.o.o.
Ljubljana, 05. marec 2010 4
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hcaizc

Upravljavcu Krovnega sklada PSP

Porocilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za Krovni
sklad PSP in vse njegove podsklade predpisala druzba za upravljanje

Revidirali smo izvajanje ukrepov iz Na&rta za obvladovanje tveganj Krovnega sklada PSP in
vseh njegovih podskladov (PSP PIKA — obvezniski, PSP ZIVA - delniski, PSP MODRA
LINIJA — delniski, PSP OPTIMA - sklad skladov) v poslovnem letu, ki se je kondalo 31.
decembra 2009, ki jih je zanj predpisala in sprejela druZba PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper.
Za izvajanje predpisanih ukrepov in naértov obvladovanja tveganj je odgovoren upravljavec
Krovnega sklada PSP, to je druzba PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper. Nasa naloga je izraziti
mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o revizijskem
pregledu letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 55/09; odslej Sklepa). Ti
standardi in Sklep zahtevajo od nas nalrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega
zagotovila, da se nadrti in ukrepi, namenjeni obvladovanju tveganj Krovnega sklada PSP in
vseh njegovih podskladov, spostujejo in izvajajo. Revizija vkljuduje preizkuSevalno preverjanje
ter presojanje ustreznih dokazov o obstoju, izvajanju in spoStovanju pravil obvladovanja
tveganj. Prepri€ani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za nafe mnenje.

Po naSem mnenju so Krovni sklad PSP in vsi njegovi podskladi (PSP PIKA — obvezniki, PSP
ZIVA — delniski, PSP MODRA LINIJA — delnizki, PSP OPTIMA — sklad skladov)v poslovnem
letu, ki se je kondalo 31. decembra 2009, v vseh pomembnih pogledlh izpolnjevali ukrepe in
nacrte iz pravil o obvladovanju tveganj iz prvega odstavka, ki jih je za njih predpisala druZba
PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

o= Ltawt

Katarina (asperi {’u;v dipl. ekon. Marjan Mahni¢, univ. dipl. ekon.
pooblascena revizorka pooblaiceni revizor
partner

KPMG Slovenija, d.o.o.
4

Ljubljana, 05. marec 2010
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hcongc

Upravljavcu Krovnega sklada PSP

Porocilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in poro¢il Agenciji za trg
vrednostnih papirjev

Revidirali smo pravilnost in popolnost obvestil in poro¢il Krovnega sklada PSP in vseh
njegovih podskladov (PSP PIKA — obvezniski, PSP ZIVA — delniski, PSP MODRA
LINIJA — delniski, PSP OPTIMA - sklad skladov) za poslovno leto, kongano 31.
decembra 2009 in njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih
ratunovodskih izkazov. Za pravilnost in popolnost obvestil in poro&il ter njihovo
skladnost s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih radunovodskih izkazov, je odgovoren
upravljavec Krovnega sklada PSP, to je druzba PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper. Nasa
naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o
revizijskem pregledu letnega porodila investicijskega sklada (Uradni list RS, §. 55/09;
odslej Sklepa). Ti zahtevajo od nas naCrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev
primernega zagotovila, da obvestila in poroila ne vsebujejo napaénih navedb ter da so
skladna s stanji iz revidiranih raSunovodskih izkazov. Revizija vkljutuje preizkusevalno
preverjanje dokazov, da so obvestila in porogila posredovana agenciji, skladna
namenom, vsebini, na¢inom in roki poro&anja. Prepriani smo, da je opravljena revizija
primerna podlaga za na$e mnenje.

Po naSem mnenju so obvestila in poro¢ila Krovnega sklada PSP in vseh njegovih
podskladov (PSP PIKA — obvezni¥ki, PSP ZIVA — delniski, PSP MODRA LINIJA —
delniki, PSP OPTIMA - sklad skladov), ki jih je posredovala Agenciji za trg
vrednostnih papirjev, v poslovnem letu, ki se je kondalo 31. decembra 2009, v vseh
bistvenih pogledih pravilna in popolna ter skladna s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih
racunovodskih izkazov Krovnega sklada PSP in vseh njegovih podskladov.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

P,

Katarina Gaspefin, univ. dipl. ekon. Marjan Mahni¢, univ. dipl. ekon.
pooblascéena revizorka pooblasceni revizor
partner

Ljubljana, 05. marec 2010
Jubljana e KFPMG Slovenija, d.o.o.
4
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